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TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.
CNPJ/MF n° 03.014.553/00¢1
NIRE 35.300.159.845
Companhia Aberta

PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E
INVESTIMENTOS S.A.A SERREALIZADA NO DIA 26 DE JUNHO DE 2017

COMPLEMENTACAO DE DETERMINADOS TERMOS DA PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO
DivuLGADA EM 09DE JUNHO DE 2017

Senhores Acionistas:

A administracdo da TPI Triunfo Participacdes e Investimentos S(A@ompanhia vem

apresentar e propor assusAcionistasas propostas abaixque seréo objetde deliberacdo em
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, a ser realizada em puoreicecacdo erg6

dejunhode 2017, a40:00horas( ARssembleia )no Hotel CaesdBusinessSala Sdo Pauld?,

localizado naRua Olimpiadas n° 205ao Paulo, SP, CEP 045600 conforme edital de
convocacao divulgadem 09 de junho de 2017a forma dd egi s | a- « @&ditaigdel i c §v el

Convocacao:)

Esta proposta da administracéo € divulgada para complementar a proposta da administracdo
aosacionistasda Companhia, divulgada e@® de junho de 20%, de forma a incluir nos

itens 6 e 7 do Anexo Il, conformaplicavel: (i) a ata de Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhiaalizada em 12 de junho de 201ir); a ata de reunido do
Conselho Fiscal da Companhiaalizada eml12 de junhode 2017; e (iii) parecer do
Conselho Fiscal da Companhia

1) Deliberagéo sobre a aprovacdo da proposta do Conselho de Administracdo da
Companhia referente a cisdo parcial d&/énus Participacdes e Investimentos S.A.
sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Olimpiadas, n° 205, conjunts 142/143, sala L, Vila Olimpia, CEP 0455000,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda sob
n.° 21.042.886/0000 6 Vé&niid €isad Parciab , respectivamente), [
da ata da Reunido do Conselho de Administragdd a C o mp aPmopdsta de( i
Cisdo Parciab )
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A administracdo da Companhia prop6e aos Acionistas a aprodag@rmposta de Cisdo Parcial

da Vénuscom verséo décervo Cindido (conforme abaixo definidpara a Companhjgendo

que o acervo cindido decorrente da Cisdo Parcial sera composto, principalmente, por 4.034.000
(quatro milhdes e trinta e quatro mil) acdes ordinaniasinativas e sem valor nominal de
emissdo da Portonave S.ATerminais Portuarios de NaveganteNFJ n°01.335.341/0001

8 0 )Porforiavé fAcervo Cindido , r es pe,mob contexton danreestruturacdo de seu
patriménio visando a segregacao de ativos que possibilitem a concentracédo de investimentos e
recursos nas suas atividades especificas, reddgé custos operacionais das empresas e
otimizacdo do uso de recursos. No ambito dessa reestruturacdo, a Companhia entende ser
conveniente a segregacdo de determinados elementos que constituem o patrimbénio da Vénus,
sem o comprometimento do bom andamelat® atividadedaCompanhia

2) Deliberagé@o sobre em raz&o da Proposta de Cisdo Parciah aprovagdo do Protocolo e
Justificacdo de Cisdo Parcial da Vénus Incorporacéo celebrado entre a Companhia e a
Vénus( Protocolo de Cisdo Parciak Incorporacaa .)

A administracdo da Companhia propde aos Acionistas, a aprovdgddrotocolo de Cisdo
Parciale Incorporacdoque disjie sobre os termos, condigdes e justificacdo da Cisdo Parcial
com versao do Acervo Cindido para a Compantoa,termos do Anexo l@resente proposta

3) Deliberacdo sobre em razdo da Proposta de Cisdo Parciala aprovacado da
incorporacdo, pela Companhia, doAcervo Cindido decorrente da Cisdo Parcial nos
termos do Protocolo de Ciséo Parcia Incorporagaa

A administracdo daCompanhia propfe aos Acionistas, a aprovagdo da incorporagdo, pela
Companhia, do Acervo Cindido, tal como registrado e refletido contabilmente em balanco
patrimonial da Vénus, nos termos do Protocolo de Cisdo Pacimicorporagdo com
observancia dos mitipios de contabilidade aceitos no Brasil e das disposi¢fes contidas na
legislacao societaria.

A Companhia sucedera a Vénus em todos os seus direitos e obrigagfes, respondendo
solidariamente com a Vénus pelas obrigacfes da Vénus anteriores a Cisd@ Rastiaira a

inteira responsabilidade ativa e passiva relativa a parcela do patriménio da Vénus que |Ihe sera
vertida em razédo da Cisdo Parcial, nos termos do artigo 233, caput da Lei das Sociedades por
Acdes, com solidariedade com a Vénus.

A incorporaca do Acervo Cindido sera realizada sem aumento de capital da Companhia, com o
cancelamento d@1.445.256(vinte e um milhdes, quatrocentos e quarenta e cinco mil e
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duzentas e cinquentaseis)ac¢bes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, de
emissdo da Vénus e de titularidade da Companhia.

As informag0des exigidas pelo art.-20da Instrugdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009,
conf or me Instiugde CVMhB48i() A, ativasea lincorporacdo do Acervo Cindido pela
Companhia constituem o Anexo Il a presente.

4) Deliberacdo sobreem razéo da Proposta de Cisdo Parciah ratificacdo da contratacao
da empresa avaliadoracomo responsavel pela avaliagdo do acervo liquido cidd da
Vénus a ser vertido para a Companhia em decorréncia da Ciséo Parcial

A administracdo da Companhia propderadificacdo da contratacdo da TaticAaditores
Independentes S.S., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Nove

de Julho, no 5966, Sala 21, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 20.840.7@8/0001

e registrada no Conselho Regional de Contabilidade do EstagléalPaulo sob o n°® CRC 2SP

03.22.67/G1 HEmfiresa Avaliadora ) como responss8vel pela avalia
ser vertido para a Companhia em decorréncia da Ciséo Parcial

As informacdes exigidas pelo art. 21 da Instrucdo CVM n° 481 relativas @eg&amfvaliadora
constituem o Anexo lll & presente.

5) Deliberacdo sobreem razdo da Proposta de Cisdo Parciah aprovacédo do laudo de
avaliacdo elaborado pela empresa avaliadon&ferente ao acervo liquido cindido da Vénus
a ser incorporado pela Companfa.

A administragdo da Companhia propde aos Acionistas, a aprovacao, do laudo de avaliacdo do
Acervo Cindido a ser vertido para a Companhia, elaborado pela Empresa Avaliamora,
termos do Anexo | a presente proposta

De acordo com o Laudo de Avaliaca@oyalor patrimonial contabil do Acervo Cindido a ser
vertido para a Companhia corresponde, &M de abril de 2017( Diata Baseé ) , a
R$104.199.202,8%cento e quatro milhdes, cento e noventa e nove mil, duzentos e dois reais e
oitenta e cinco centavos)

As variacfes patrimoniais do Acervo Cindido ocorridas entre a Data Base e a data da efetiva
Cisdo Parcial serdo absorvidas pela Companhia, efets@nds lancamentos necessarios nos
respectivos livros contabeis e fiscais.

A administracdo da Companhia ressalta que nao se justifica a elaboracéo de laudos de avaliagéo
com base no valor de patriménio liquido das Companhias a precos de mercado, conforme
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previstos no artigo 264 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, eonfoamh t kef ada (i
das Sociedades por Acde} , uma vez que a Companhia ® titul
emissdo da Vénus na data de realizacdo da Assembleia, ndo havendo determinacéo de relacéo

de substituicdo de acbes de emissa®¥@&aus por acdes de esvdo da Companhigue possa

ser objeto de comparacao e/ou direito de recesso.

Adicionalmente, informamo¥.Sas que s termos da Deliberagdo CVM n° 559, de 18 de
novembro de 2008, foi obtida a dispensa junto & Comissdo de Valores Mobiliarios, pdaa fins
incorporacaado Acervo Cindido da elaboracdo do laudo de avaliacdo a precos de mercado
previsto no artigo 264 dzei das Sociedades por A¢oes

6) Deliberacdo sobre aautorizagdo aos Diretores da Companhigara praticar todos os
atos necessarios para efetivacdo da Cisao Parciak da incorporacao do Acervo Cindidg
bem como das demais deliberacdes ora aprovadas

Caso qualquer das deliberagcbes acima sgjpravadas pelos Acionistas reunidos em AGE, a
administracdo da Companhia propde aos Acionistas a autorizacdo pawa Qiretores da
Companhiapratiguemtodos 0s atos necessarios para a efetivacdo da Cisdo Radaal
incorporacéo do Acervo Cindido, beromo das demais deliberagdes descritas acima

7) Deliberacdo sobre aratificagdo de todos os atos ja praticados pelo Conselho de
Administracao e pela Diretoria, conforme o caso, que estejam relacionados as deliberacdes
acima

Por fim, a administracdo d&€ompanhia propde aos Acionistas a ratificacdo dos atos ja
praticados pelo Conselho de Administracdo e pela Diretgra estejam relacionados as
deliberacdes acima

9) Informagdes Instrucdo CVMn° 481

Para fins de cumprimento do art.-20da Instrugdo CVM n° 481, encorisa presente no
Anexoll desta proposta as informacdes solicitadas pelo Anexod@referida instrugéo.

10) Concluséo

Todos os documentos relacionados as propostas aqui elesst@laslevidamente disponiveis

aos Acionistas na sede da Companhia e podem ser visualizadtermetnas paginas da CVM
(www.cvm.gov.br), da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br) e da Companhia
(http://ri.triunfo.com/). A Companhia se coloca a disposicée Acionistas para esclarecer
eventuais duvidas relativamente a Ordem do Dia mencionada nesta Proposta da Administracéo.

A Companhia neste ato destaca que o0s termos e condicbes desta Proposta da Administracao
aqui descritos sdo meramente indicativos evidculantes, de forma que a administracdo da
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Companhia reservse o direito de modificar os termos e condi¢des ou retirar por completo esta
Proposta da Administracdo a qualquer tempo.

SaoPaulo,13 dejunhode 2017

Sandro Antbnio de Lima
Diretor Administrativo Financeiro e
Diretor de Relacionamento com Investidores
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ANEXO |
PROTOCOLO DE CISAO PARCIAL E INCORPORAGAO

PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE CISAO PARCIAL DA VENUS
PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. E INCORPORAGCAO DO ACERVO
CINDIDO PELA TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular:

() VENUS PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por acdespm

sede n&apital do Estado de S&o Paula Rua Olimpiada.° 205, conjuntos 142/143, sala L,
Vila Olimpia, CEP 0455000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da FazGNRMMP )( fis 021.04@.886/AD0-D6, neste ato representada na forma de seu
estatut\Venudgci &l (n

(D) TPl - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por

acoes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Olimpiadas, n°. 205,
conjuntos 142/143, Vila Olimpia, CEP 045800, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°03.014.553/000P1, neste ato representada na formaedas e st at URIbo ;soci al (A

Venus e TPI referiRhdes, eemi sohpdPar®mgnt epo mooimo i

RESOLVEM celebrar op r e s éPROTGCOLGI E JUSTIFICAGAO DE CISAO PARCIAL DA

VENUS PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. E INCORPORACAO DO ACERVO CINDIDO

PELA TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A0 Pfofocolo de Cisao Parcial e

Incorporacéo ) , de acordo com a Lei nU 6.404, de 15 ¢
( lfei das Sociedades por Ac@eyobservados os termos, clausulas e comdicdiante
consubstanciados

1. OBJETO

1.1. Introducdo O presente Protocolo de Cisdo Parcial e Incorporacdo tem por objeto
consubstanciar as justificativas, os termos e condi¢des da cisdo parcial da Vénus com versao do
Acervo Cindido (conforme definido abaixppra a TPI, que sera submetida a deliberacdo dos
Conselhos de Administracdo e das Assembleias Gerais de acionistas da TPl e da Vénus,
conforme item 6.2. deste ProCisdolalcal)de Ci s«o Par

2. JUSTIFICACAQ E_FINALIDADE

2.1. Justificacdo e Finalidadé acionista da Vénus pretende reestruturar seu patriménio
visando a segregac¢édo de ativos que possibilitem a concentracdo de investimentos e recursos nas
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suasatividades especificas, reducdo dos custos operacionais das empresas e otimiza¢do do uso
de recursos. No ambito dessa reestruturacdo, o acionista da Vénus entende ser conveniente a
segregacdo de determinados elementos que constituem o patrimbnio da 38nus,
comprometimento do bom andamento das suas atividades.

3. ELEMENTOS PATRIMONIAIS DO _ACERVO CINDIDO

3.1  Elementos Patrimoniais do Acervo Cindid®or meio da Cisdo Parcial serdo

transferidas a TR1.034.000 (quatro milhdes, trinta e quatro mil) agdinariasiominativas e

sem valor nominal, Classe B, de emissdo da Portonave iSPerminais Portuarios de

Navegantes, sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Navegantes Estado de Santa Catarina,

na Avenida Portuaria Vicente Coelho, n° 1, Centrd? CiB.376904, inscrita no CNPJ/MF sob

0 n° 01.335.341/0008B 0 Pdrténave dcervb Cindid® , respectivamente),
registradas e refletidas contabilmente no balanc¢o patrimonial da Vénus levantado na Data Base
(conforme abaixo definido), sendo ciagés agdes foram alienadas fiduciariamente no ambito da

(i) 12 Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢fes, da Espécie com Garantia

Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacgéo, da
Portonave S.Ai Termirais Portuarios de Navegantes, (ii) 22 Emissdo de Debéntures Simples,

N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Trés Séries, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Portonavel S.&rminais Portuarios de

Navegates; e (iii) Primeira Emissdo de Debéntures Conversiveis em A¢bes, em Duas Séries,

sendo a Primeira Série da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria e a
Segunda Série da Espécie Quirografaria, para Colocacdo Privada, da Vénus Resicpac
Investimentos S.A., nostermos fidd nstr ument o Particular de Al i en
Gar ant idaadt ado de 11 de jul ho de 2Q@oftratp deal t er ad
Alienacao Fiduciaria de Acbes) .

3.2 Apés a transferéncia do Acervo Ciddj as agbes de emissdo de Portonave
permanecerdo oneradas em favor das respectivas partes garantidas, nos termos do Contrato de
Alienacgédo Fiduciaria de Agdes.

4, AVALIACAO DO _ACERVO CINDIDO

4.1. Critério e Balanco BaseOD Acervo Cindido da Vénus a ser vertidargp a TPI foi

avaliado com base no seu valor patrimonial contébil, de acordo com o balanco patrimonial da
Venus, l evantado especial mente para data fi ns da
Base® ) , com observ©ncia dos princ?2pios de cont at
contidas na legislacdo societaria.
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4.2. Laudo de AvaliacdoO laudo de avaliagdo do Acervo Cindido a ser vertido para a TPI,
em conformidade com o disposto no artigo 22&.€ei das Sociedades por Agbes, foi preparado

43. fad referendum da assembleia ger al d aAudifdresus e da
Independentes S.S., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Nove de Julho, n® 5966, Sala 21, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
20.840.718/000D1 e registrada no Conselho Regional de Contabilidad&siado de Sé&o
PaulQRC/$Ri) sob o +93226/RC HEah@dda Avaliadota) . A escol ha
Empresa Avaliadora para a realizacdo do laudo de avaliacdo devera ser ratificada pela
assembleia geral da Vénus e da TPI quando da deliberacdo sobre Batisdice a versdo do

Acervo Cindido nos termos propostos no presente Protocolo de Cisédo Parcial e Incorporacéo.

4.3.1. De acordo com o laudo de avaliacdo preparado pela Empresa Avaliadora, anexo
ao presente Protocolo de Cisao Parcial e Incorporacao éomxo 4.2.1, o valor liquido
contabil do Acervo Cindido a ser vertido para a TPI corresponde a R$ 104.199.202,85 (cento e
guatro milhdes, cento e noventa e nove mil, duzentos e dois reais e oitenta e cinco centavos). O
critério utilizado para avaliacao do patéinio liquido da Vénus a ser incorporado pela TPI é o
valor do patriménio liquido contébil, com base nos elementos constantes do balanco patrimonial
da Vénus levantado na Data Base e nos critérios previstos na legislagéo aplicavel.

4.3.2. N&o se justifica a elabacdo de laudos de avaliacdo com base no valor de
patrimonio liquido da Vénus e da TPI a precos de mercado, conforme previstos no artigo 264 da
Lei 6.404/76 e na Resolucdo Conselho Monetario Nacional no 3.620, de 02 de outubro de 2008,
uma vez que a TPI étular da totalidade das acdes de emissdo da Vénus, ndo havendo
determinacédo de relacdo de substituicdo de a¢Bes de emissédo da Vénus por agbes de emisséo da
TPI que possa ser objeto de comparacéo e/ou direito de recesso.

4.3.2.1. Dispensa Concedida pela CVNlos termos da Deliberacdo
CVM n° 559, de 18 de novembro de 2008, foi obtida a dispensa junto a Comisséo de
Valores Mobiliariosi CVM, para fins da Cisdo Parcial, em relagéo a elaboracdo do
laudo de avaliagéo a pregos de mercado previsto no artigo 264 d4Q4#76.

4.4, VariacBes Patrimoniaif\s variagdes patrimoniais do Acervo Cindido, ocorridas entre a
Data Base e a data da efetiva Cisdo Parcial, serdo absorvidas pela TPI, ef#tuasdo
lancamentos necessarios nos respectivos livros contabeis e fiscais.

5. AL TERACOES SOCIETARIAS DECORRENTES DA CISAO PARCIAL

5.1. Atual composicdo societéria da Vénida presente data, a Vénus possui capital social
totalmente subscrito e integralizado de R$25.298.425,00 (vinte e cinco milhdes, duzentos e
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noventa e oito mil, quatrocentos e vinte e cinco reais, representados por 25.298.425 (vinte e
cinco milhdes, duzentos e noventa e oito mil, quatrocentas e vinte e cinco) a¢bes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, todas de titularidade da TPI.

5.2. Reducao do Capital Social da Véntsn decorréncia da Ciséo Parcial, o capital social

da Vénus sera reduzido dos atuais R$25.298.425,00 (vinte e cinco milh&es, duzentos e noventa
e oito mil, quatrocentos e vinte e cinco reais pard.&88.169,00 (trémilhdes, oitocentos e
cinquenta e trés mil, cento e sessenta e nove reaisa reducdo, portanto, de R$21.445.256
(vinte e um milhdes, quatrocentos e quarenta e cinco mil e duzentos e cinquenta e seis reais),
com o cancelamento de 21.445.256 (vinte emithGes, quatrocentos e quarenta e cinco mil e
duzentas e cinquenta se&)des ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissdo da
Venus e de t i tCancetamantd deddebesda TPI (A

5.3.  Auséncia de Aumento de Capital Social e Efeitosifahiais na TPIEm virtude do

fato de as acdes representativas do capital social da Vénus serem integralmente de propriedade
da TPI, a incorporacao do Acervo Cindido sera realizada sem aumento de capital da TPI,
ocorrendo somente o Cancelamento de Adaegénus e de titularidade da TPI.

5.3.1. A Cisdo Parcial nao resultara em alteracdo no patriménio liquido da TPI na
medida em que o patriménio liquido da Vénus ja esta integralmente refletido no patriménio
liguido da TPI, em decorréncia da aplicacdo método da equivaléncia patrimonial, em
conformidade com os artigos 248 e seguintes da Lei 6.404/76 e normas complementares.

5.3.2. Relacdo de SubstituicdGomo ndo havera qualquer alteracdo no capital social
da TPI, ndo serd necessério, consequentemenéstabelecimento de qualquer relacao de
substituicdo de acdes de emissdo da Vénus por acdes de emissdo da TPI.

6. DEMAIS CONDICOES APLICAVEIS A CISAO PARCIAL

6.1. Sucessdo em Direitos e ObrigacO®ks termos do artigo 233%aput da Lei das
Sociedades por Acdes, a TPl e a Vénus responderdo solidariamente pelas obrigacdes da Vénus
anteriores a Cisao Parcial, e a TPl assumira a inteira responsabilidade ativa e passiva relativa a
parcela do patriménio da Vénus que lhe sera tranaferas termos deste instrumento, em
virtude da versdo do Acervo Cindido, com solidariedade da Vénus.

6.2. Atos SocietariosSerao realizada®) uma Reunido do Conselho de Administracdo da
Vénus para deliberagdo sobre encaminhamento a Assembleia Geral Extraordinaria da Vénus de
proposta para a Cisdo Parcial prevista neste Protocolo de Cisdo Parcial e Incorporacdo, nos
termos aqui contidog(b) uma Assembleia Geral Extraordinaria da Vénus para deliberacéo
sobre (i) a proposta encaminhada pelo Conselho de Administragdo da Vénus referente a Ciséo
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Parcial prevista neste Protocolo de Cisao Parcial e Incorporagéo, nos termos aqui contidos, (ii)
os termogeste Protocolo de Cisédo Parcial e Incorporagéo, (iii) a ratificacdo da contratacdo da
Empresa Avaliadora como responsavel pela avaliacdo do Acervo Cindido, (iv) o laudo de
avaliagcdo do Acervo Cindido elaborado pela Empresa Avaliadora, (v) a reducépitdd ca
social da Vénus em razdo da Cisédo Parcial e.(vi) alteragdo do estatuto social da Vénus para
refletir a reducao do capital social decorrente da Cisdo P4o}iama Reunido do Conselho de
Administragdo da TPl para deliberacdo sobre encaminhamentAssambleia Geral
Extraordinaria da TPI de proposta para a Cisdo Parcial prevista neste Protocolo de Cisao Parcial
e Incorporacdo, nos termos aqui contidoglleuma Assembleia Geral Extraordinaria da TPI

para deliberacdo sobre (i) a proposta encaminhatta @onselho de Administracdo da TPI
referente a Cisdo Parcial prevista neste Protocolo de Cisdo Parcial e Incorporacdo, nos termos
aqui contidos, (ii) os termos deste Protocolo de Cisdo Parcial e Incorporagéo, (iii) a ratificacdo
da contratacdo da Empreasaaliadora como responséavel pela avaliagdo do Acervo Cindido, e

(iv) o laudo de avaliagéo do Acervo Cindido elaborado pela Empresa Avaliadora.

6.3 Estatuto SocialO estatuto social da TPI ndo sofrer4 qualquer alteracdo com a Ciséo
Parcial, sendo certoug a TPI continuard a ser regida por seu atual estatuto social, sendo
mantidos intactos todos os direitos que suas ac¢des conferem a seus titulares.

6.4. Demais Atos Mediante a aprovacdo da Cisdo Parcial, as Partes comprosetam
praticar todos os denwatos que se fizerem necessarios a perfeita regularizagdo do estabelecido
no presente Protocolo de Cisdo Parcial e Incorporacéo, inclusive, mas nao se limitando, aos que
se fagcam necessérios a perfeita transferéncia do Acervo Cindido para a TPI.

6.5. Aprovacdes Este Protocolo de Cisao Parcial e Incorporacdo contém as condicbes
exigidas pela Lei das Sociedades por Ac¢des para a proposta de Cisdo Parcial da Vénus e versado
do Acervo Cindido para a TPl e devera ser submetido, oportunamente, conforme detalhado
item 6.2., a apreciacao e aprovacao dos acionistas e dos conselheiros da Vénus e da TPI.

7. DISPOSICOESFINAIS

7.1. Sobrevivéncia de ClausulaBaso alguma clausula, disposi¢do, termo ou condicao deste
instrumento de Protocolo de Ciséo Parcial e Incorporaeéiba ser considerada invalida ou
inexequivel, as demais clausulas, disposicdes, termos e condicfes ndo afetados permanecerao
vélidas e em pleno vigor.

7.2. Averbacdo de sucessabepois do arquivamento de todos os documentos societarios
necessarios ao registda Cisao Parcial nos 6rgaos competentes os documentos que aprovarem

a operagdo, a TPI efetuara as notificacbes e obterd as averbacdes e publicacdes da Cisédo Parcial
que se fizerem necessarias para a completa implementacdo da presente operacdo de Cisdo
Parcial, em conformidade com o artigo 234 da Lei 6.404/76.
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7.3. Implementacdo da Cisao Parci@bmpetira aos administradores das Partes a pratica de
todos os atos necessarios a implementacéo da Cisdo Parcial prevista no presente Protocolo e de
Ciséo Parcial.

7.4. Fora Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir
todas as questbes oriundas do presente Protocolo de Cisdo Parcial e Incorporagdo, com a
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha ser.

As Partes assinam o presente Protocolo de Cisdo Parcial e Incorporacdo em 03 (trés) vias de
igual teor e forma, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas.

Séo Paulo, 08 de junho de 2017.

(restante da pagina intencionalmente deixado emdi
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P&gina de assinatura 1/2 do Protocolo e Justificacdo de Cisdo Parcial da Vénus Participacfes

e Investimentos S.A. e Incorporagdo do Acervo Cindido pela Tiiunfo Participagbes e
Investimentos S.A. celebrado em 08 de junho de 2017.

VENUS PARTICI PACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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P&gina de Assinatura 2/2 do Protocolo e Justificacdo de Cisdo Parcial da Vénus Participacfes

e Investimentos S.A.lacorporacdo do Acervo Cindido pela TPITriunfo Participacdes e
Investimentos S.A. celebrado em 08 de junho de 2017.

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:

13



ANEX0 4.2.1

Laudo deAvaliagdo do Acervo Cindido

(VIDE ANEXO I+2 A PRESENTE PROPOSTA)
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ANEXO I
INFORMACOES INSTRUCAO CVM N° 481

Art. 20-A. Sempre que a assembleia geral for convocada para deliberar
sobre fuséo, cisdo, incorporacao e incorporagdo de acdes envolvendo
pelo menos um emissor de valores mobiliarios registrado na categoria A,
a companhia deve fornecer, no minimo, as informacdes indicadas no
Anexo 20A.

Paragrafo Unico. As opera¢cfes de aumento ou a reducao de capital
decorrentes da fuséo, cisdo, incorporagéou incorporacéo de acles de
gue trata o caput ndo estdo sujeitas as obrigacdes previstas nos arts. 14 e
16 da presente Instrucao.

ANEXO 20-A i INSTRUCAO CVM N° 481

O presente documento tem por objetivo fornecer informacdes requeridas pelo Angxae20
que trata o artigo 2B da Instrucdo CVM n° 481com modificagBes posteriores, no que for
aplicavel, conforme segue.

1. Protocolo e justificacdo da operacado, nos termalos arts. 224 e 225 da Lei n°® 6.404,
1976

O Protocolo de Cisdo Parcial e Incorporacdo que dispbe sobre os termos, condicbes e
justificagdo da Ciséo Parcial com versdo do Acervo Cindido para a Commamisiiui o
Anexo | a presente proposta.

2. Demais acordos, contratos e préontratos regulando o exercicio do direito de voto ou
transferéncia de acBes de emissdo das sociedades subsistentes ou resultantes da ope
arquivados na sede da companhia ou dos quais o controlador da companhiaasgfrte

Os termos deste item ndo sao aplicaveis a preSpemcao (conforme abaixo definidojma
vez que tratase da incorporacdoela Companhiao acervo cindido de subsidiagajo capital
social serg, na data da incorporacao, integralmente getiddCompanhia
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3. Descricao da operacao, incluindo:

a. Termos e condi¢cbes

A presente operagao consiste na incorporgaéla Companhialo acervo cindido decorrente da
cisdo parciaMénus, que serd composto ph034.000 (quatro milhdes e trinta e quatro mil)
acOes ordinariamominativas e sem valor nominal de emissdo da Portonave S.érminais
Portuarios de Navegantes (CNPJ012335.341/0008 0 ) Por{oriavé, fiAcervo Cindid@ e
fiOperacao, respectivamente).

A Companhia sucedera a Vénus em todos os seus direitos e obrigacBes, respondendo
solidariamente com a Vénus pelas obrigagfes da Vénus anteriores a Cisdo Rastialig a

inteira responsabilidade ativa e passiva relativa a parcela do patriménio ukaguérhe sera

vertida em razédo da Cisdo Parciabs termos do artigo 238aputda Lei das Sociedades por
Ac¢bes, com solidariedade com a Vénus.

b. Obriga¢bes de indenizar:
i. Os administradores de qualguer das companhias envolvidas
ii. Caso a operagadodo se concretize

N&o haverdobrigagéo de indenizar de nenhuma espécie.

c. Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricbes das acbes das sociedades
envolvidas ou resultantes, antes e depois da operacao

N&o haveramodificacdes no estatuto socia €ompanhia&, portanto, ndbaveramodificacdo
dos direitos, vantagens ou restricdes das agb€othpanhia

No caso, com a incorporac@io Acervo Cindidadecorrente d&iséo Parcial da Vénusserdo
cancelada21.445.26 (vinte e um milhdes, quatrocentos e quarenta e cinco mil e duzentas e
cinquentae seis) a¢des ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissao da
Vénus e de titularidade da Companhéam qualquer modificacdo dos direitos, vantagens
restricbes das acdes de emissdo da Vénus.

d. Eventual necessidade de aprovacao por debenturistas ou outros credores
Ostitulares das debéntures da primeira emisséo privada da déweiioaprovar a realizagao
de sua cisdo parcial e a incorporacéo do acervo cindido pela Companhia, noglaeataoda

assembleia geral de debenturistas da primeira emisséo privada de debéntures conversiveis em
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acOes em duas séries, sendo a primeira série da espécie com garantia real e garantia adicional
fidejussdria e a segunda série da espécie quirografaria, para colocacdo privada, da Vénus
Participacdes e InvestimentSs\.

e. Elementos ativos e passivos que foardo cada parcela do patrimonio, em caso de cisédo

O acervo cindido decorrente da cisdo parcial Vénus que serd incorporado pela Companhia sera
composto port.034.000 (quatro milhdes e trinta e quatro mil) acdes ordindoiaénativas e

sem valor nominal de emissdo da Portonave.

f. Intencdo das companhias resultantes de obter registro de emissor de valores mobiliarios

A Vénus néo possui intencé@o de obter o registro de emissor de valores mobiliarios.

4. Planos para condugo dos negocios sociais, notadamente no querséere a eventos
societarios especificos que se pretenda promover.

Nao haverdmodificagdo noplano denegécios d Companhige da Vénus em decorréncia da
Operacace, exceto pelo cancelamento das agidsarias, nominativas, escriturais, sem valor
nominal, de emissao da Vénus e de titularidade da Compardtiehavera implementacdo de
eventos societarios especificos resultantes dsseacao

5. Andlise dos seguintes aspectos da operacao:

a. Descricao dos principais beneficios esperados, incluindo:

i. Sinergias

Nao aplicavel.

ii. Beneficios fiscais

N&o aplicavel.

iii. Vantagens estratégicas

A Companhiapretende reestruturar suas atividades e seu endividamento. No &mbito dessa

reestruturacdo, a fim de cumprir com o seu plano estratég@mmpanhize a Vénus entendem
ser conveniente a segregacao de determinados elementos que constituem o patrin@nie da V
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e sua incorporagdo r@ompanhiasem o comprometimento do bom andamento das atividades
daCompanhia

A presenteOperagdotambémresultara em simplificacdo da estrutura societéria afaal
Companhiacom consequente reducdo de custos operacigditsonalmente, tendo em vista

que na data da Operacdm,Companhiaeratitular de 100% (cem por cento) do capital social
da Vénus a present®©peracdondo envolve emissdo de acdes, relacdo de substituicdo e néo
havera qualquer modificacdo nos direilas acbede emissdoa Companhia da Vénus

b. Custos

Os custos com @peracap incluidas as despesas com publicacdes, auditores, avaliadores,
advogados e demais profissionais contratados para assessoria na operacdo serdo da ordem de,
aproximadamentd?$40.000 (quarenta mil reais)

c. Fatores de risco

A administracédo entende ndo haver riscos que merecam comentarios ou destaque.

d. Caso se trate de transagdo com parte relacionada, eventuais alternativas que poderiam
ter sido utilizadas para atingir os mesmos objetivos, indicando as razdes pelas quais essas
alternativas foram descartadas

N&o aplicavel.

e. Relacéo de substituicdo

N&o haverd emissao de acbes pela Companhia, portanto, ndo havera qualquer relacdo de
substituicao.

f. Nas operagdes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou sociedades sob
controle comum

i. Relacdo de substituicdo de acBes calculada de acordo com o art. 264 da Lei n° 6.404, de
1976

Ndo haverd emissao de acbes pela Companhia, portanto, ndo havera qualquer relacao de
substituicéo.

ii. Descricdo detalhada do processo de negociacdo da relacasubstituicdo e demais
termos e condi¢Bes da operacdo
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N&o aplicavel.

iii. Caso a operacao tenha sido precedida, nos ultimos 12 (doze) meses, de uma aquisi¢cado de
controle ou de aquisicdo de participacdo em bloco de controle:

A Ansgl i se c¢ompdesubdituighae dd preco pado aa aquisicido de controle

A Raz»es que justificam eventuais diferen-as

N&ao aplicavel.

iv. Justificativa de por que a relagdo de substituicdo € comutativa, com a descricdo dos
procedimentose critérios adotados para garantir a comutatividade da operagédo ou, caso a

relacdo de substituicAo ndo seja comutativa, detalhamento do pagamento ou medidas
equivalentes adotadas para assegurar compensacao adequada.

N&o aplicavel.

6. Copia das atas deodas as reunifes do conselho de administracdo, conselho fiscg
comités especiais em que a operacao foi discutida, incluindo eventuais votos dissidentg

S&o apresentadas coOpias das Atas de Redai@mnselho de Administracdo da Companhia e da
Vénus,bem como da Ata de Reunido do Conselho Fiscal da Companmifiarmedocumentos
disponiveis coménexo Il-1 desta Proposta.

7. Copia de estudos, apresentacoes, relatorios, opinides, pareceres ou laudos de aval
das companhias envolvidas na operac¢do gtos a disposicdo do acionista controlador er
gualquer etapa da operacao.

Exceto pelo parecer do Conselho de Figtiahoniveis coménexo II-2 desta Propostadoha
outros pareceres, opinides e relatérios a serem apresentatiasvez quena Operacdo nao
havera aumento de capital, pois o patrimbnio liquid¥&lausja é integralmente refletido no
balanco d&CompanhiaDo mesmo modo, ndo havera qualquer relacdo de substituicdo

E apresentada copia dmudo de avaliagdo do patriménio liquido contabil apurado por meio dos
livros contabeis da Vénuspnformedocumentos disponiveis corAmexo II-2 desta Proposta.

7.1. Identificacdo de eventuais conflitos de interesse entre as instituicbes financeit
empresas e os profissionais que tenham elaborado os documentos mencionados no itq
e as sociedades envolvidas na operagéo.

N&oaplicavel
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8. Projetos de estatuto ou alteracbes estatutarias das sociedades resultantes da operad

Na present®peracao nao havesamento de capitala Companhi@u outro evento que venha
ensejar alteracdes estatutddasCompanhia

Por outro lado, a Operacédo acarretavdcancelamento d@1.445.256 (vinte e um milhdes,
guatrocentos e quarenta e cinco mil e dte® e cinquenta seis) acdes ordinarias,
nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissdo da Vénus e de titularidade da
Companhia, com a consequente reducdo do capital da Véouglor de R$5.298.42%0

(vinte e cinco milhdes, duzentos e noventa e oito mil, quatrocentos e vinte e cincpaeais)
R$3.853.16900 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta e trés mil, cento e sessenta e nave reais)

Apbs a Cisdo Parcial o artigo 5° do estatuto social daiy/@assard a vigorar com a seguinte
nova redacao:

fiArt. 5° O capital social é totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente
nacional, no valor dd&R$3.853.169,00 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta e trés mil,
cento e sessenta e nove reaigpresentado poB.853.169 (trés milhdes, oitocentos e
cinquenta e trés mil, cento e sessenta e nay@}s ordinarias, nominativas e sem valor
nominal . 0

9. Demonstracdes financeiras usadas para os fins da operacdo, nos termos da no
especifica

Fai utilizado o balango patrimonial da Vénus, levantado em 30 de abril de 2017

As demonstracgdes financeirastdo sendo apresentadasAnexo |I-3 desta Proposta

10. Demonstragfes financeiras pro forma elaboradas para os fins dgperacdo, nos
termos danorma especifica.

Nao aplicavel.

11. Documento contendo informacdes sobre as sociedades diretamente envolvidas
ndo sejam companhias abertas, incluindo:

a. Fatores de risco, nos termos dos itens 4.1 e 4.24 do formulério de referéncia

N&aoaplicavel.
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b. Descricdo das principais alteracdes nos fatores de riscos ocorridas no exercicio anterior
e expectativas em relacdo a reducdo ou aumento na exposi¢do a riscos como resultado da
operacgédo, nos termos do item 5.4 do formulério de referéncia

Como resultado d®peracdpa Companhia ndo identifica alteragdo da atual exposi¢éo a riscos.

c. Descricdo de suas atividades, nos termos dos itens 7.1, 7.2, 7.3 e 7.4 do formulario de
referéncia

A Vénus tem por objetsocial (a) a participacdo dé&nus, como sécia, acionista ou cotista, em
sociedades, empresarias ou civis, e a realizacdo de investimentos em negocios,
empreendimentos e sociedades; e (b) prestacao de servigos de engenharia civil e construcdo em
geral

d. Descricao do grupo econémicanos termos do item 15 do formulério de referéncia

A Vénusesté inserida no mesmo grupo econémico da Companhia.

e. Descricdo do capital social, nos termos do item 17.1 do formulario de referéncia

Nesta data, o capital social da Vénus &825.298.425,00 (vinte e cinco milhdes, duzentos e
noventa e oito mil, quatrocentos e vinte e cinco reaalmente subscrito e integralizado,

dividido em25.298.425 (vinte e cinco milhdes, duzentos e noventa e oito mil, quatrocentos e
vinte e cincopuotas, detidas pela Companhia.

12. Descri¢édo da estrutura de capital e controle depois da operagéo, tesnos do item
15 do formulario de referéncia

N&o havera qualquer modificacdo na estrutura de capital ou de cortiGtETgHanhia ou da

Vénus em decorréncia da Operacgédo, sendo que apés a realizacdo da Cisédo Parcial da Vénus e a
incorporacdo do Acervo Cindido pela Companhia, a Companhia permanecera como titular de
100% (cem por cento) do capital social da Vénus.

13. Numerq classe, espécie e tipo dos valores mobiliarios de cada sociedade envolvid
operacao detidos por quaisquer outras sociedades envolvidas na operagcao, ou por pes
vinculadas a essas sociedades, conforme definidas pelas normas que tratam de of
publica para aquisicao de acbes

A presente Operacamnvolveexclusivamente a Companhia e a Vénus, bem como nédo havera
emissao de a¢les e nem relacdo de substituicdo de acBes. Deste modo ressaltamos que a
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Operacamao envolve outras sociedades e, portardio,h& acdes ou outros valores mobiliarios
detidos por outras sociedades ou pessoas a elas vinculadas.

14. Exposicdo de qualquer das sociedades envolvidas na operacdo, ou de pessoas

vinculadas, conforme definidas pelas normas que tratam de oferfalblica para aquisicédo
de acdes, em derivativos referenciados em valores mobiliarios emitidos pelas den
sociedades envolvidas na operacao

N&ao aplicavel.

15. Relatério abrangendo todos os negocios realizados nos ultimogseis) meses pela
pessoas abaixo indicadas com valores mobiliarios de emissao das sociedades envol
na operacao:

a. Sociedades envolvidas na operacao

Exceto pela transferéncia de 01 (uma) acao ordinaria de emissao da Vénus e de titularidade do
Sr. Calo Alberto Bottarelli para a Companhia, pelo valor de R$1,00 (um) aesdr realizada

antes da Operacanédo houve negocios nos ultimos seis meses envolvendo a compra de valores
mobiliarios davénuspelaCompanhige nem daCompanhigelaVénus

b. Partes relacionadas a sociedades envolvidas na operacdo

Da mesma forma, ndo houve movimentacdes de a¢bes envolveBdase/ou a Companhia
partes relacionadasCompanhi@/ou a Vénus

16. Documento por meio do qual o Comité Especial Independenwubmeteu suag
recomendacdes ao Conselho de Administragédo, caso a operacgéo tenha sido negociad
termos do Parecer de Orientacdo CVM n° 35, de 2008.

A Operagadmaoenvolveranegociagdo nos termos do parecer de orientagdo CVM 35/20@8

vez que nadaveraalteracdo da estrutura societaria da Companhia e da Vénus, como também
ndo haveraaumento de capitala Companhiau relagdo de substituicdo de que trata o artigo
264 dalLei das Sociedades por Acdes
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ANEXO 1l -1

COPIA DAS ATAS DE TODAS AS REUNIOES DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO, CONSELHO FISCAL E COMITES ESPECIAIS EM QUE A
OPERACAO FOI DISCUTIDA, INCLUINDO EVENTUAIS VOTOS DISSIDENTES.

 ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINSITRACAO DA
COMPANHIA REALIZADA EM 08 DE JUNHO DE 2017

[
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E INVESTIMENTOS

TPI - TRIUNFO PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS S.A.
CNPJ/MF n° 03.014.553/00081
NIRE n°. 35.300.159.845

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 08 DE JUNHO DE 2017

1. DATA, HORA E L OCAL : Realizada as 08:0foras do dia 08 de junho de 2017, na sede
socialdaTPFTr i unf o Partici pa- »Cempanhia) hveat RmanObs mp?2
n° 205, 142/143, Sao Paulo, SP, CEP 0481

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagdo em virtude da presenca da
totalidade dos membros do Conselho de Administragéo da Companhia.

3. CoMPOSICAO DA MESA: Presidiu a reunido o Sr. Luiz Fernando Wolf de Carvalho, que
convidou a mim, Carlo La Selva, para secretariar os trabalhos.

4, ORDEM DO _DIA: Deliberar sobre:(a) encaminhamento a Assembleia Geral
ExtraorAdEmBrdea pgmoposta para a cis«o parcial d e
S. A Vénu®n) e a incorpora-«o pela Companhia do a
composto, principalmente, por 4.034.0004mo milhdes e trinta e quatro mil) acdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal de emissdo da Portonavei STArminais Portuarios de

Navegantes (CNPJ 18%1.335.341/0008 0 ) CisofParcia@l PBortdhave , respecti vamen
(b) ap6s a realizacao daisdo Parcial e incorporacdo do acervo cindido pela Companhia, a
celebracdo de aditamento ao Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acobes
Garanti ao, datado de 11 de j ul Rantratbele 201 2, al t et

23



Triunfo

PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS

Alienacdo Fiducidd de Ag¢des ) , para refletir os efeitos da Ci
emissdo da Portonave alienadas fiduciariamente em favor das partes garantidas nos termos do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢dé&s; autorizacdo aos Diretores da Compantdeap

negociarem os termos e condi¢cdes das operagOes listadas acima, bem como para praticarem
todos os atos necessarios e celebracdo de quaisquer documentos para a efetivacdo das operagdes
listadas acima, incluindo, mas ndo se limitando a celebracdo dmeutitaao Contrato de

Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des;(d) ratificar todos os atos ja praticados pelas diretorias da

Companhia que sejam relacionados as deliberagfes acima.

5. DELIBERACOES : Apresentados um a um os temas da Ordem do Dia pdhueSidente,

em conformidade com os documentos, relatérios e demonstrativos financeiros previamente
encaminhados a todos os presentes, os Conselheiros, nos termos do Estatuto Social, tomaram a
seguinte deliberacéo: a totalidade dos membros do Conselhdnii@igtracdo da Companhia,

por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes, decidiu aprovar a totalidade das matérias
listadas na Ordem do Dia acima.

6. LAVRATURA E REGISTRO: A presenteata foi lavrada na forma de sumério, conforme
autoriza o artigo 130, 8§1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

7. ENCERRAMENTO : Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente suspendeu os trabalhos
para a lavratura e leitura desta,ajue, achada conforme, foi aprovada por unanimidade, sendo
assinada por todos os Conselheiros presentes, por mim, Carlo La Selva, Secretario, e pelo Sr.
Presidente, que, apds a aprovacao da ata, declarou encerrados os trabalhos.

Confere com a originallavrada em livro proprio.

Séo Paulo, 08 de junho de 2017.

Luiz Fernando Wolf de Carvalho Carlo La Selva
Presidente Secretario
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 ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINSITRACAO DA
COMPANHIA REALIZADA EM 12 DE JUNHO DE 2017

[
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TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
CNPJ/MF n° 03.014.553/00091
NIRE n°. 35.300.159.845

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA E M 12DE JUNHO DE 2017

1. DATA, HORA E L OCAL : Realizada as 08:00 horas do @iidde junhode 2017, na sede
socialdaTPFTr i unf o Partici pa- »Cempanhia) hveat RmanObs mp?2
n° 205, 142/143, Sao Paulo,, SFEP 04554000.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagdo em virtude da presenca da
totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Complastaisam presentes ainda
a totalidade dos membros do Conselho FidaaCompanhia

3. CoMPOSICAO DA MESA: Presidiu a renido o SrLuiz Fernando Wolf de Carvalhque
convidou a mimCarlo La Selvapara secretariar os trabalhos.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobrea (a) retificacdo dos itens 2 7 da Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 08 de junho de 2017, as 8:00hs a fim
de constar a presenca ti#alidadedos membros d&onselho FiscaHa Companhiae (b)
ratificagdo detodos osdemais atos deliberados na ReuniacCdmselho de Administracdo da
Companhia realizada em 08 de junho de 2017, as 8:00hs

5. DELIBERACOES : Apresentados um a um os temas dde@r do Dia pelo Sr. Presidente

0os Conselheiros, nos termos do Estatuto Social, tomaram a seguinte delibetatdlaaae

dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia, por unanimidade de votos e sem
guaisquer restricdes, decidiu aprovar

(a) a alteracdo do item 2 da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia
realizada em 08 de junho de 2017, as 8:(@@ina que passe a viger conforme abaixo:
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i 2CONVOCACAO EPRESENCA Dispensada a convocacdo em virtude da presenca da
totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia. Estavam
presentes ainda a totalidade dos membros do

(b) a alteracdo do item 7 da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia
realizada em 08 de junho de 2017, as 8:00hs para que passe a viger conforme abaixo:

fi 7ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente suspendeu os
trabalhos para a lavratura e leitura desta ata, que, achada conforme, foi aprovada por
unanimidade, sendo assinada por todos os Conselheiros e pelos membros do Conselho
Fiscal presentes, por mim, QarLa SelvaSecretarig e pelo Sr. Presidente, que, ap6s

a aprova-«o0o da ata, declarou encerrados o0s

(c) a ratificacdo de todos osdemais atos deliberados na Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia realizada em 08 de junho de 208:D0hs; e

(d) a autorizagdo aos Diretores da Companhia para praticarem todos 0s atos necessarios e
celebracdo de quaisquer documentos para a efetivacdelieesacdesistadas acima

6. LAVRATURA E REGISTRO: A presenteata foi lavrada na forma de sumario, conforme
autoriza o artigo 130, 81°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

7. ENCERRAMENTO : Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente suspendeu os trabalhos
para a lavratura e leitura desta,ajue, achada conforme, foi aprovada por unanimidade, sendo
assinada por todos os Conselheieopelos membros do Conselho Fisgedsentes, por mim,

Carlo La Selva Secretéario, e pelo Sr. Presidente, que, ap0s a aprovacdo da ata, declarou
encerrados asabalhos.

Confere com a original lavrada em livro préprio.

Sé&o Paulol2 dejunhode 2017.

Luiz Fernando Wolf de Carvalho Carlo La Selva
Presidente Secretario
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. ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINSITRAGAO DA VENUS
REALIZADA EM 08 DE JUNHO DE 2017

VENUS PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
CNPJ/MF n° 21.042.886/00006
NIRE 35.300.470.257

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 08 DE JUNHO DE 2017

1. DATA, HORA E L OCAL : Realizada as 09:00 horas do dia 08 de junho de 2017, na sede

soci al da V°nus Parti ciCampanbige)s, el ocnavleiszta dnee nt @ s C
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Olimpiagi@&85, Conjuntos 142/143, sala L, Vila

Olimpia, CEP 0455000,

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacao, nos termos do paragrafo anico
do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia, em virtude da presenca da totalidade dos
membros do Conselho éd&ministragdo da Companhia.

3. ComMPOSICAO DA _MESA: Presidiu a reunido o Sr. Carlo Alberto Bottarelli, que
convidou a mim, Carlo La Selva, para secretariar os trabalhos.

4, ORDEM_DO_DIA: Deliberar sobre:(a) encaminhamento a Assembleia Geral
ExtraordGEORBr da ¢Roposta para a cis«o parci al d
TPI - Triunfo ParticipagOes e Investimentos S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de

Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Olimpiadas, n.° 205, conjuntos 142/143, Viita Olimp

CEP 04551000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(@GNPIIMF) sob n. U 93 TRIN4S . 8634606020 cindido da Co
composto, principalmente, por 4.034.000 (quatro milhdes e trinta e quiftaxdes ordinarias

nominativas e sem valor nominal de emissdo da Portonavei STArminais Portuérios de

Navegantes, com sede na Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida
Portuéria Vicente Coelho, n° 01, Sdo Domingos, CEP 88820 nscrita no CNPJ sob o n°
01.335.341/0008 0 Cisad Parcial PRortgnave , r es p e i) apisaanmealizacad Xag

Cisédo Parcial e incorporacdo do acervo cindido pela TPI, a celebracdo de aditamento ao
Instrumento Particular de Alienacdo FiduciariaAle » es Gar ant i ao, datado d
2012, al terado d e ContratongeoAienagam Fidueiariap desAcoEsh na
gualidade de interveniente anuente, para refletir os efeitos da Cisdo Peyaialprizacdo aos

Diretores da Companhia paragoeiarem os termos e condi¢bes das operacdes listadas acima,

bem como para praticarem todos os atos necessarios e celebracdo de quaisquer documentos para

a efetivagcdo das operagdes listadas acima, incluindo, mas néo se limitando a celebracao do
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aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcgOes; e (i) demais documentos
relacionados a Cisdo Parcial (d) ratificar todos os atos ja praticados pela diretoria da
Companhia que sejam relacionados as deliberagdes acima.

5. DELIBERACOES : Apresentads um a um os temas da Ordem do Dia pelo Sr. Presidente,

em conformidade com os documentos, relatérios e demonstrativos financeiros previamente
encaminhados a todos os presentes, os Conselheiros, nos termos do Estatuto Social, tomaram a
seguinte deliberacéa totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia,

por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes, decidiu aprovar a totalidade das matérias
listadas na Ordem do Dia acima.

6. LAVRATURA E REGISTRO: A presenteata foi lavrada na forma de sumério, conforme
autoriza o artigo 130, 81°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

7. ENCERRAMENTO : Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente suspendeu os trabalhos
para a lavratura e leitura desta,ajue, achada conforme, foi aprovada por unanimidade, sendo
assinada por todos os Conselheiros presentes, por mim, Carlo La Selva, Secretério, e pelo Sr.
Presidente, que, apds a aprovacao da ata, declarou encerrados os trabalhos.

Confere com a originallavrada em livro préprio.

Séo Paulo, 08 de junho de 2017.

Carlo Alberto Bottarelli Carlo La Selva
Presidente Secretario
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 ATA DA REUNIAO DO CONSELHO FISCAL DA COMPANHIA REALIZADA
EM 12 DE JUNHO DE 2017

Triunfo

PARTICIPAGOES
E INVESTIMENTOS

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
CNPJ/MF n° 03.014.553/00081
NIRE n°. 35.300.159.845

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO FISCAL
REALIZADA EM 12 DE JUNHO DE 2017

1. DATA, HORA E L OCAL : Realizada as 08:30 horas do dia 12 de junho de 2017, na sede
socialdaTPFTr i unf o Partici pa- »Cempankia) nveat RmanObs mp?
n° 205, 142/143, Sao Paulo, SP, CEP 04331

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagdo em virtude da presenga da
totalidade dos membros do Conselho Fiscal da Companhia.

3. ComPOSICAO DA MESA: Presidiu a reunido o Sr. Bruno Shigueyoshi Oshiro, que
convidou a mim, Carlo La Selva, para secretariar os trabalhos.

4, ORDEM DO DIA: Analisar e emitir opinido sobre a proposta de ciséo parcial da Vénus
Participa-»es e VEm® psti nmenitmcsor$.oh.a-fd pela Co
cindido da Vénus, que sera composto, principalmente, por 4.034.000 (quatro milh&esee trinta

quatro mil) agBes ordinariamminativas e sem valor nominal de emissdo da Portonavé S.A.

Terminais Portuarios de Navegantes (CNP01n335.341/0008 0 )CisdofParcial Aceiivo

Cindidod  €ortdinave , respectivamente), noj oisProéeomos$ o e
Justificacdo de Ciséo Parcial da Vénus Participacdes e Investimentos S.A. e Incorporagédo do
Acervo Cindido pela TPF Tr i unf o Participa-»es e Ilnvestimen

administracbes da Companhia e Vénus em 08 de junho de( Z&bfocolo de Cisdo Parcial e
Incorporagéo ) .

5. DELIBERACOES : Os membros do Conselho Fiscal, nos termos do artigo 163, inciso Il
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme altérfieiadas Sociedades por
Acdes ) com base noesnaxifamaedss eesclarecinardos secebidos da
administracdo da Companhia, por unanimidade de votosera reservas, opinaram
favoravelmente ao encaminhamento aos acionistas da Companhia, na Assembleia Geral
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Extraordinaria a ser realizada posteriorreenia Cisdo Parcial@roposta de incorporacao, pela
Companhia, do Acervo Cindidtecorrente da Cisdo Pargiabs termos do Protocolo de Ciséo
Parcial e I ncorpora-«o, coAnExobine parecer anexo

6. LAVRATURA E REGISTRO: A presenteata foi lavrada na forma de sumério, conforme
autoriza o artigo 130, 81°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

7. ENCERRAMENTO : Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente suspendeu os trabalhos
para a lavratura e leitura desta,ajue, achada conforme, foi aprovada por unanimidade, sendo
assinada por todos os membros do Conselho Fiscal presentes, por mim, Carlo La Selva,
Secretério, e pelo Sr. Presidente, que, apos a aprovacgao da ata, declarou encerrados os trabalhos.

Confere com a original lavrada em livro préprio.

Séo Paulo, 12 de junho de 2017.

Bruno Shigueyoshi Oshiro Carlo La Selva
Presidente Secretario
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Anexo | a Ata de Reunido do Conselho Fiscal da-TiRiunfo Participacdes e Investimentos
S.A. realizadd 2 de junho de 2017

(VIDE ANEXO I+2 A PRESENTE PROPOSTA)
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ANEXO 1l -2

COPIA DE ESTUDOS, APRESENTAGOES, RELATORIOS, OPINIOES, PARECERES
OU LAUDOS DE AVALIACAO DAS COMPANHIAS ENVOLVIDAS NA OPERAGAO
POSTOS A DISPOSICAO DO ACIONISTA CONTROLADOR EM QUALQUER
ETAPA DA OPERACAO.

1 PARECER DO CONSELHO FISCAL DA COMPANHIA

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da TPITriunfo Participagdes e Investimentos S.A.

( @ompanhia ) , no exerc2cio das atribui-»es conferic
6. 404, de 15 de dezembr oLeiddas Sdciedades porcAtdef or me al
examinaram e analisaram a proposta d@dCRarcial ela incorporagéo, pela Companhia, do

Acervo Cindidodecorrente da Cisdo Parcialos termos do Protocolo de Cisao Parcial e
Incorporagdo, que serd realizagia contexto da reestruturacdo do patriménio da Companhia

visando a segregacao de atigpee possibilitem a concentragdo de investimentos e recursos nas

suas atividades especificas, redugédo dos custos operacionais das empresas e otimizagdo do uso

de recursos.

A Administracdo da Companhia esclareceu @uencorporagdo do Acervo Cindido sera
realizada sem aumento de capital da Companhia, com o cancelamento de 21.445.256 (vinte e
um milhdes, quatrocentos e quarenta e cinco mil e duzentas e cinquenta e seis) acdes ordinarias,
nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissdo da Vénus ruldedade da
Companhia.

Adicionalmente, éAdministracdo da Companhia informou que néo se justifica a elaboragéo de
laudos de avaliagdo com base no valor de patrimonio liquido das Companhias a precos de
mercado, conforme previstos no artigo 264 da Lei 8aciedades por A¢des, uma vez que a
Companhia é titular da totalidade das ac¢des de emissédo da Vénus, ndo havendo determinacdo de
relacdo de substituicdo de acBes de emissdo da Vénus por acbes de emissdo da Companhia que
possa ser objeto de comparacaw elioeito de recesso.

A Administracdo da Companhia também disponibilizou uma cépia da dispensajobtaa
Comissao de Valores Mobiliarios, para fins da incorporacdo do Acervo Cindido, da elaboracéo
do laudo de avaliagéo a precos de mercado previstotign 264 da_ei das Sociedades por
Ac¢bes, conforme previsto m2eliberagdo CVM n° 559, de 18 de novembro de 2008.
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ApOs todas as discussdes os membros do Conselho BEnalm, por unanimidade, que a
Ciséo Parcial e a incorporacao, pela Companbi@datrvo Cindidadecorrente da Cisédo Parcial
proposta atende aos requisitos legais atinentes a matéria e é compativel com estratégia
financeira da Companhia, pelo greeomendamo seu encaminhamento, & Assembl@exal

Extraordinaria, sem ressalvas, quena ser realizada com este propdsito, nos termos da Lei das
Sociedades por Agoes.

S&o Paulo, 12 de junho de 2017.

Bruno Shigueyoshi Oshiro PauloRoberto Franceschi
Presidente do Conselho Fiscal Membro efetivo do Conselho Fiscal

Marcello Joaquim Pacheco
Membro efetivo do Conselho Fiscal
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f LAUDO DE AVALIACAO

Laudo de avaliacédo de acervo liquido
Formado por determinado ativo
apurado por meio de livros contabeis
para

efeito de cisao

VENUS PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS
S.A.

EM 30 DE ABRIL DE 2017
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‘/ \\ TATICCA Auditores Independentes S.S.

T/.\TlCC/.\ Av. Nove de Julho, 5.966, 2° andar cj.21

Advisory - Audit - Outsourcing - Tax Jardim Paulista - Sdo Paulé SP CER

\\I/ 01406200- Tel: 011 30623000

www.taticca.com.br

Laudo de avaliacéo do acervo liquido formado por determinado ativo apurado por meio
dos livros contabeis

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da

VENUS PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
Séo Paule SP

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
TPl - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.
Séao Paule SP

Dados da firma de auditoria

1. TaticcaAuditores Independentes S.S., sociedade estabelecida na cidade de Séo Paulo,
na Avenida Nove de Julho, no 5966, Sala 21, Jardim Paulista, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.° 20.840.7-08/0001
registrada naConselho Regional de Contabilidade de S&o Paulo (SP) sob o n.° CRC
2SR03.22.67/G1, representada pelo seu sdOcio irdssinado, Sr. Aderbal Alfonso
Hoppe, contador, portador do RG n.° 3R. 261-8&8SP/SP, inscrito no CPF sob o n.°
541.560.2504 e no Caselho Regional de Contabilidade de Santa Catarina sob o n.°
1SC020036/GB-T-SP, residente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, com escritério no mesmo endereco da representada, nomeada pelos acionistas da
Vénus Participacdes e Invasentos S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Olimpiadas, n.° 205,
conjuntos 142 e 143, sala L, Vila Olimpia, CEP 04686Q, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 21.042.886/000Q@ 6 Cdmianhia ) TPé¢- Triunfo Participacfes e Investimentos
S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Val or es MEW Mbdorg sedema Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo,
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na Rua Olimpiadas, n.° 205, conjuntos 1448, Vila Olimpia, CEP 0455Q00, inscrita

no CNPJ/MF sob n.° 03.014.553/00911 TRIof) | para proceder ° avall
acervo liquido da Companhia formado por determinado ativo em 30 de abril de 2017, de

acordo com as praticas contabeis adotaddBrasil, descrito no Anexo |, apresenta a seguir

o resultado de seus trabalhos.

Objeto da Avaliagéo

2. O laudo de avaliacdo do acervo liquido formado por determinado ativo em 30 de abril de
2017 da Companhia, tem por objetivo a cisdo parcial da Congpanm a versdo do
acervo cindido, composto por 4.034.000 a¢des ordinarias nominativas da classe B de
emissao da Portonave SiATerminais Portuarios de Navegantes, com sede na Cidade de
Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida Portuaria Viceslteo,Oo® 1,
Centro, CEP: 88.37004, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.335.341/6801
( Portonavé ) , deti das pela Companhia, para a TPI

Responsabilidade da administragéo sobre as informagdes contébeis

3. A administracdo da Companhia é responsavelgmdturacdo dos livros e elaboracdo de
informagdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos relevantes que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de tais informacdes contabieires de distor¢cdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das principais praticas
contabeis adotadas pela Companhia esta descrito no Anexo Il do laudo de avaliacao

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor indepdente

4.  Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre o valor contabil do acervo
liguido formado por determinado ativo, representativo da participacdo detida pela
Companhia no capital social da Portonave, em 30 de abril de 2017, com ase no
trabalhos conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1), aprovado pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a aplicacdo de procedimentos de
exame de auditoria aplicados sobre as contas que registram determinado ativos que
constan do Anexo | a esse relatério e que naquela data estavam registrados no balanco
patrimonial da Companhia. Assim, efetuamos o exame do referido acervo liquido de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, que requerem o
cumprimento de »@géncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o acervo liquido objeto de
nosso laudo de avaliagdo esté livre de distorcao relevante.
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5. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢cdo
relevante no aceo liquido, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes em relacdo ao
acervo liquido para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, as, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacdo das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
feitas pela admistracdo. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa conclusao.

Conclusao

6. Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$104.199.202,85 (cento e
quatro milhdes, cento e noventa eva mil, duzentos e dois reais e oitenta e cinco
centavos) do ativo descrito no Anexo |, representativos de 4.034.000 ac¢des ordinarias
nominativas da classe B do total do capital social da Portonave, conforme constavam do
balanco patrimonial da Companhian €30 de abril de 2017, registrado nos livros
contabeis, representa, em todos os aspectos relevantes, o acervo liquido formado pelo
determinado ativo da Companhia, avaliado de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Outros Assuntos
Em atendimento aos requisitos da CVM, informamos que:

(a) de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), ndo temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou
indireto, tampouco de qualquer outra citstincia que represente conflito de
interesse em relagdo aos servicos que foram por nés prestados e que estdo acima
descritos; e

(b) nadotemos conhecimento de nenhuma acdo do controlador ou dos administradores da
companhia com objetivo de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos
que tenham ou possam ter comprometido 0 acesso, a utilizagdo ou o conhecimento
de informagBeshens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a
qualidade das respectivas conclusodes.
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Sao Paulo, 29 de maio de 2017.

TATICCA
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP 032267/

ADERBAL ALFONSO HOPPE

Contador- CRC 1SC020036/@ T-
SP
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ANEXO | - Laudo de avaliacao do acervo liquido formado por determinado ativo
apurado por meio dos livros contdbeis para efeito de cisédo

Vénus Participacfes e Investimentos S.A.
30 de abril de 2017
Expresso em reais

30/04/2017
ATIVO
Ativo circulante
Investimentos destinados a venda
Portonave*

Valor da equivaléncia patrimonial 21.445.256,1(

Ajuste de avaliag&do patrimonial 82.753.946.7¢
Acervo liquido a ser cindido 104.199.202,8¢

* Composto por 4.034.000 acgbes ordinarias nominativas da classe B de emissdo da
Portonave detidas pela Companhia.
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ANEXO II - Notas explicativas sobre as politicas contébeis

Vénus Participagdes e Investimentos S.A.
30 de abril de 2017

1. Sumario das praticas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo foram aplicadas de maneira consistentes na
preparacdo do laudo de avaliagdo do acervo liquido a ser cindido, formado por
determinado ativo apurado por meio dos livros contdbeodganhia.

As demonstracdes financeiras da Companhia e de sua investida, a Portonave, foram
elaboradas com base em diversas avaliagdes utilizadas nas estimativas contabeis. As
estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das demonstragfes financeiras foram
baseadagm fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo
para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras.
Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selecdo de vidas Uteis do ativo
imobilizado; o imposto de renda e contribuicdo social diferidos; a provisdo para
contingéncias; a mensuragao do valor justo de instrumentos financeiros; e as estimativas
para divulgacdo do quadro de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros. A
liquidac® das transacBes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrac¢des financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia e suas investidas
revisam sug estimativas e premissas a cada encerramento de balanco.

As demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade da administracdo da Companhia
e foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que comenelem as disposi¢cdes da Lei das Sociedades por Ac¢des
(Lei 6404/76) e da Lei 11.638/07, normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (QP&jrovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade.
1.1. Conversaale moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia e de sua investida é o Real (R$).

1.2. Transacgdes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira séo inicialmente registradas a taxa de cambio
da moeda funcional em vigor na data da transacgéao.
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Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco,
sendo todas as diferencas registradas na demonstracdo do resultado.

1.3. Reconhecimento de receita

A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econbmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confidvel. A receita é mensurada com base no valor justo da
contraprestacado recebida, excluindo descontosfinaéntos e impostos ou
encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transac¢des de receita de acordo
com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todossos seu
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser

satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita.
Prestagéo de servigos

A receita de servigos portuarios é reconhecida com base na movimentagdo dos
contéineres. Quandoresultado da movimentacdo de contéineres ndo puder ser
medido de forma confiavel, a receita é reconhecida apenas na extensdo em que as
despesas incorridas puderem ser recuperadas.

Venda de mercadorias

A receita de venda de mercadorias é reconhecidadp os riscos e beneficios
significativos da propriedade das mercadorias forem transferidos ao comprador, o
que geralmente ocorre na sua entrega.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a
receita ou despesa financeira é contabilizada utilizaedotaxa de juros efetiva,

que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de
caixa ao longo da valestimada do instrumento financeiro ou em um periodo de
tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo
financeiro.
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1.4. Impostos
Imposto de renda e contribuicdo sodiatorrentes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais.
As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sao
aguelagjue estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias

dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados

possam ser utilizados. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as
diferen¢a tributarias temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributhfésido venha a ser
utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) qua fim@mulgadas

na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos séo relacionados a mesma entidéeaitia e sujeitos a mesma
autoridade tributaria.

1.5. Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento
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ou ativos financeiros disponiveis para venda, conforme a situagdo. A Companhia
determina a classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposicfes contratuais do
instrumento.

Ativos financeiros sé@o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso
de investimatos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Vendas
e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um
cronograma estabelecidompregulamento ou convencdo no mercado (compras
regulares) sédo reconhecidas na data da operacdo, ou seja, a data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender o bem.

1.6. Imobilizado

Instalacbes e equipamentos sdo apresentados ao custo, ligudieprbciacdo
acumulada e/ou perdas acumuladas por reducédo ao valor recuperavel, se for o caso.
O referido custo inclui o custo de reposicdo de parte do imobilizado e custos de
empréstimo de projetos de construcdo de longo prazo, quando os critérios de
remnhecimento forem satisfeitos. Quando partes significativas do ativo
imobilizado sdo substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo
individual com vida Util e depreciacéo especifica.

Da mesma forma, quando uma inspecdo relevante for feita, o seu custo é
reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento
forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutencdo s&o
reconhecidos na demonstracdo daultaslo, quando incorridos. O valor presente

do custo esperado da desativacado do ativo ap6s a sua utilizacdo € incluido no custo
do correspondente ativo se os critérios de reconhecimento para uma provisao forem
satisfeitos. O valor residual e a vida Utitieada dos bens sdo revisados e
ajustados, se necessario, na data de encerramento do exercicio.

Depreciagédo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que
levam em consideracao a vida util estimada dos bens, como segue:

Edificios e obras portuarias 25 anos
Equipamentos portuérios 5a 15 anos
Veiculos e veiculos portuérios 5a 10 anos
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Em funcdo da mudanca da pratica contébil brasileira para plena aderéncia ao
processo de convergéncia @saticas internacionais, na adocdo inicial dos
Pronunciamentos Técnicos do CPC 27 (IAS 16) e CPC 28 (IAS 40), em 1/1/2010 a
Portonave optou em proceder o ajuste nos saldos iniciais & semelhanca do que é
permitido pelas normas internacionais de contalsiidlacom a utilizacdo do
conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme previsto nos Pronunciamentos
Técnicos CPC 37 (IFRS 1) e CPC 43.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
economico futuro for esperado do sasp ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido
da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstragéo do resultado
no exercicio em que o ativo for baixado.

O valorresidual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o
caso. As revisdes de vida atil do ativo imobilizado em 2015 e em 2016 indicaram
pela manutencéo dasxas.

1.7. Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢cdo, constru¢ao ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do
correspondente ativd.odos os demais custos de empréstimos sdo registrados em
despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem
juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

1.8. Caixa e equivalentes de caixa

Os equialentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia
considera equivalente de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conferde caixa e estando sujeita a um insignificante
risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
gualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da datntiatacao.
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1.9. ProvisoOes

De forma geral, provisbes s&o reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento
passado, é provavel que beneficios econémicos sejam requeriddsjyidea a
obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita. Quando
a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em
parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso € reconhecido
como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracdo do
resultado, liquida de qualquer reembolso

2. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstrac¢des financeiras da Companhia requer que a
administragdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de ativos e passivos.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco isagivib, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio social, estdo contemplados a seguir:

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducd® aalor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o
maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de vendas é lulseam informacgfes disponiveis de
transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo
de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgaipeat oS
proximos dez anos e nédo incluem atividades reorganizagcdo com as quais a
Companhia ainda n&o tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto
de teste. O valor recup®/el é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de
fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e
a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.
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Impostos

Existem incertezas com relacédo idterpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto da legislacdo tributdria bem como a natureza de longo prazo e a
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferemgiie 0s
resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas,
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A
Companhia, em 30 de abril de 2017, ndo identificou nenhum assunto que requeira a
congituicdo provisdes para temas tributarios e ndo ha atualmente auditorias por
parte das autoridades fiscais em andamento. Diferencas de interpretacdo podem
surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no
respectivo domicilio d€ompanhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados
na extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir
a utilizacdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administragéo é
requeido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuro.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quandoo valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando
técnicas de avaliacdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos sedias naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso nado for viavel, um determinado nivel de julgamento é
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui considera¢des sobre
os dados utilizados como, por exemplo, ris@ lidjuidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Contingéncias para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provis@ara causas civeis e trabalhistas. A avaliacao da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridibem como a avaliacdo dos advogados
externos. As provisGes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes
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decisdes de tribunais.
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ANEXO Il -3

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS USADAS PARA OS FINS DA OPERACAO, NOS

TERMOS DA NORMA ESPECIFICA

ATVD

CIRCULANTE
ConiEs 3 receder o2 paries relacionadas.
Dieidendos a recaber

Parlicipactes a Comardialz ar
Total oo atvo circulanis

MAD CIRCULANTE

Realz &val & longo prazo:
Dabénbures - parbes ralacionadas

TOTAL DO ATIVO

Vénus Partici el i S.A
BALANGOS PATRIMONLALS DE 20 DE ABAIL 2017 £ 31 DE DEZEMBRO DS 2016
(Emreals)
200417 ERREALS
PASSIVO E PATRIMONIO LiGuiDo
MAD CIACULANTE
1.000 1.000 Debentures
14282 245 2.807.789
104.159.203 107546448 FATRIMONIO LioUIDo
118,462 448 116.355.238 Capital soclal
Ajuste de avaliagio patimonial reflexs
Reseryas de Lucs
Prejuizos scumulanos
T10614.563 E76.730.357 Adiantamanio para fuluro aumento de capital
TI0E14.563 E76.738.377 Total do patimonia ligude
899.097.011 783.093.565 TOTAL DO BPASSNO E DO PATRIMONIC LicUiDo
Wénus Participacdes & Investimentos 5.4

DOS RESULTADOS
FARA OF PERIDDOS FINDOS EM 30 DE ASRILDE 2047 ¢ 2045
(Em. resiz]

AW041T 211216
732,080,807 E7B.461.183
26,900,425 25.208.425
B2.763.047 BE.51E.379
£3.484 3.E06.268
(11.104.420) -
14768 12.309

& 016,205 114.532.382
229.097.011 793.093.565

30V04/2047 30/04/2018
Receita operadional -
Custas én operagic -
Lucrn bruto: -
Fecaitas [despesas operaciorsis
Germis = sdminisrativas [2.450)
Resulado operadonal 2280}
Receitas firanceiras 33.276.235
Despesas financeires [=3.509.624]
Impasto de rendz & con ig3o sodal -
Lucro (prejuizo) liguids do pericdo de operagtes em v 19.745.847)
Resuitado de opersgies descontinuadas 5.460.543 -
Lucro (prejuizo) liguido o pericde |14.285.304)
Luera (prejuiza) por agio 1055 -
Lucm:p:ill:aj] pu'ap:nq:eﬂg:zsmm'muadz 10.75) -
Lucro [prej por agae i 02z -

48




Triunfo

PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS

ANEXO Il
1. Listar os avaliadores recomendados peladministragédo

A administracdo recomenda a contratacdo da empresa especidliaddea Auditores
Independentes S.S., com sedecidadede Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Nove

de Julho, no 5966, Sala 21, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/M#- $0B0.840.718/006Q1

e registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de Sao Paulo sob o n°-CRC 2SP
03.22.67/CG1.

2. Descrever a capacitacdo dos avaliadores recomendados

A Taticca Auditores Independentes Sfasta servicos de auditoriaterna e interna, impostos,
consultoria e assessoria empresarial, corporate finance, treinamentos, tecnologia, pericia e
investigacdes, sustentabilidade, mapeamento de riscos e servicos cor@leauipe
qualificada e experiente, além de possuir mai2d anos de experiéncia de atuacdo, possuli
mestres formados no Brasil e no exterior.

A missdo daraticca Auditoredndependentes S.8.prestar servigos de altissima qualidade a
valores justos e com foco na identificacdo de valor adicionalspasglientes Seus valores séo
constituidos por atendimento ao cliente com ética, responsabilidade e seriedade na prestacdo de
Servigos.

A Taticca Auditores Independentes S.S. possui as certificagbes do Conselho Federal de
Contabilidade e Comisséo de Valoldsbiliarios e segue o padrao internacional de auditoria,
através das normas do Conselho Federal de Contabilidade, do @B@lerchas Internacionais

de ContabilidadelFRS), bem como os padrdes de ética. E membro do IBRM@Mstituto dos
Auditores Indepedentes) e registrado no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de S&o
Paulo sob 0 n° CRC 291.22.67/C1.

3. Fornecer cOpia das propostas de trabalho e remuneracéo dos avaliadores
recomendados

Vide proposta que constitui o Anexo-1ll
4, Descrever qualquer relacdo relevante existente nos ultimos 3 (trés) anos entre os
avaliadores recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas

regras contdbeis que tratam desse assunto

A Taticca Auditores Independentes Se&S.seusprofissionais responsaveis pela avaliacao
patrimonial da Companh&daVénusdeclararam ndo haver qualquer relacdo relevante
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existente nos ultimos &nos entre eles e quaisquer partes relacionadas a Companhia, conforme a
definicaodas regras contabejsie tratam desse assunto.
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PROPOSTA DE TRABALHO E REMUNERAGCAO DA EMPRESA AVALIADORA
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