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Rua Dr. Amadeu da Luz, 100
80 Andar - Conj. 801 - Centro
89010-910 - Blumenau, SC, Brasil
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- Fax: (5547) 2111- 0719
working world s

Relatéorio dos auditores independentes sobre a revisdo das informacoes
financeiras intermediarias

Aos

Acionistas e Diretores da

Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes
Navegantes (SC)

Revisamos os balancos patrimoniais intermediarios, individual e consolidado, da Portonave S/A -
Terminais Portuarios de Navegantes (“Companhia”), identificados como Controladora e Consolidado,
respectivamente, em 31 de margo de 2016, e as respectivas demonstracdes intermediarias
individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa, para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées financeiras intermediarias

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) —
Demonstragdes intermediarias. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre as
informacées intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo
intermediaria (NBC TR 2410 — Revis&o de Informagdes Intermediarias Executada pelo auditor da
Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagoes intermediarias consiste na
realizagéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O
alcance de uma revis3o & significativamente menor do que uma auditoria conduzida de acordo com
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Conclusao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informag6es financeiras intermediarias individuais e consolidadas ndo foram elaboradas, em todos
seus aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragéo de informacées
financeiras intermediarias.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos também, as demonstragées intermediarias, individual e consolidada, do valor adicionado
(DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2016, preparadas sob a
responsabilidade da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislacéo societaria brasileira
para companhias abertas, mas néo é requerida para entidades de capital fechado. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e,
com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
nao estio adequadamente apresentadas, em todos seus aspectos relevantes, em relacio as
informagbes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Blumenau, 18 de abril de 2016.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F16
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Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Balancgos patrimoniais

Periodos findos em 31 margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa, equivalentes de caixa
Contas a receber
Partes relacionadas
Impostos a recuperar
Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Partes relacionadas
QOutros créditos
Depositos judiciais
Créditos tributarios diferidos
impostos a recuperar
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota
explicativa 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

3 42.544 32.936 43.332 33.667

4 50.333 49.265 56.830 55.164
13 1.787 2.340 1.779 1.952
5 5.583 5.578 5.613 5.704
6 11.891 11.499 12.117 11.749
112.138 101.618 119.671 108.236

13 18.921 19.724 3.039 3.863
6 2.199 4.398 2.200 4.400
15 1.208 1.187 1.208 1.193
14 12124 14.144 22.048 24.160
5 3.711 5.102 3.711 5.102
7 8.010 8.265 - -
8 1.461.781 1.483.366 1.461.853 1.483.444
9 3.418 3.506 3.418 3.506
1.511.372 1.539.693 1.497.477 1.525.668

1.623.510 1.641.311 1.617.148 1.633.904




Controladora Consolidado

Nota
explicativa 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Passivo
Circulante
Fornecedores 10 13.227 23.925 14.395 25172
Debéntures 11 67.470 51.620 67.470 51.620
Obrigagdes sociais e trabalhistas 10.864 9.309 12.063 11.126
Obrigacbes fiscais 12 6.625 4.729 7.376 5.654
Adiantamento de clientes 314 538 384 609
Partes relacionadas 13 7.974 9.373 - 3
Provisdo manutencéo investimento 7 2.041 2.589 - -
Dividendos obrigatoérios 18.c - 42.246 - 42.246
Total do passivo circulante 108.515 144.329 101.678 136.430
Nao circulante
Fornecedores 10 3.955 - 3.955 -
Debéntures 11 461.506 452.848 461.506 452.848
Imposto de renda e contribui¢éo social 14 308.953 314.781 308.953 314.781
Partes relacionadas 13 109 109 109 109
Provisdo para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas 18 13.338 12.672 13.788 13.115
Outras obrigacdes 993 1.027 1.018 1.076
Total do passivo nao circulante 788.854 781.437 789.329 781.929
Patriménio liquido 18
Capital social 66.116 66.116 66.116 66.116
Reservas legal 11.124 11.124 11.124 11.124
Reserva especial de agio 22.226 22.226 22.226 22.226
Ajuste de avaliagdo patrimonial 550.454 563.832 550.454 563.832
Dividendos adicionais 52.247 52.247 52.247 52.247
Lucros acumulados 23.974 - 23.974 -
Total do patriménio liquido 726.141 715.545 726.141 715.545
Total do passivo 1.623.510 1.641.3114 1.617.148 1.633.904

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes
Demonstragbes dos resultados

Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo)

Controladora Consolidado

Nota
explicativa  31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

Receita operacional 19
Prestacdo de servicos 103.268 89.401 109.134 100.668
Receita operacional liquida 103.268 89.401 109.134 100.668
Custos servigos prestados/mercadorias vendidas
Operacao portuaria/venda mercadorias (11.449) (9.665) (14.264) (11.434)
Custo com pessoal (14.628) (13.482) (16.605) (15.183)
Depreciagéo do imobilizado (8.539) (6.564) (8.544) (6.564)
Depreciagdo da mais-valia do imobilizado (18.713) (18.735) (18.713) (18.735)
(53.329) (48.446) (58.126) (51.916)
Lucro bruto 49.939 40.955 51.008 48.752
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas (4.639) (5.104) (4.881) (5.385)
Remuneracdo dos administradores 16 (620) (587) (867) (826)
Despesas com pessoal (3.463) (2.685) (3.584) (3.765)
Depreciagdo/amortiza¢éo (1.700) (1.647) (1.700) (1.648)
Depreciacdo/amortizacéo mais-valia (344) (344) (344) (344)
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 293 4.549 - -
Outras receitas (despesas) operacionais 20 (767) (445) (685) (346)
(11.239) (6.263) (12.061) (12.314)
Lucro operacional 38.699 34.694 38.947 36.438
Resultado financeiro 21
Receitas financeiras 1.435 1.150 1.499 1.178
Despesas financeiras (24.884) (20.793) (24.900) (20.808)
Variagdo cambial, liquida 584 261 584 261
(22.866) (19.382) (22.817) (19.369)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo
social 15.834 15.312 16.130 17.069
Imposto de renda e contribuicdo social 14.b
Correntes (9.044) (8.061) (9.250) (9.740)
Diferidos 3.806 4.423 3.716 4.345
(5.238) (3.638) (5.534) (5.395)
Lucro liquido do exercicio 10.596 11.674 10.596 11.674
Quantidades de acgoes (lote de mil) 24.204 24.204
Lucro liquido, basico e diluido, por agéo, em reais 0,4378 0,4823

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Resultado do exercicio 10.596 11.674 10.596 11.674
Outros resultados abrangentes - - - -
Total dos resultados abrangentes 10.596 11.674 10.596 11.674

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.



‘SeJlgoueUl) segdejsuowap sep sjuelbaiul eued oes seAlled||jdxa sejou sy

171922 92222 55Y° 089 £16°€T AL AN 9LL'99
2 s (z2g°¢1) LISt = S =
965701 5 = 965701 = = =
G¥S'GLL 92222 7£8°€98 g LyTTs AN 91199
(ovz 2v) = = (c61'76) YT TS & = p'glL
- 2 (yL2°L8) 10°L€ = = -
(oo001) * € (o000l = = s p'gl
(¢80'8) = = é - - (£80'8) 2'g}
- (£80'9) = 5 - = £80'8 gl
£ E = (6v8'2) 3 6¥8C : asl
(161vE) - = = (161 +¢) = -
Z0g Gy s - Z0eSY = = 3 pgl
£TLY9L 60£°0¢ 909109 99242 LSL'YE 6/Z'8 91199
: = (z65°21) 6521 = = -
v/9'1L 5 - PIOLL e = =
60°€SL 60£°0¢ 861L°¥19 s LSLve S.Z°8 91199 8L

|ejo] oibe - |e1oadse eluowrijed sope|nwnoe sojsodoud 1ebaj |e1o00s eJON

BAI9SOY oedeljeae (sozinfeud) sjeuojldipe BAJSSAL - 040N} lejden
ap ajsnly s049N7 sopuspIAlqg op BAIBSAY

910z 9p O51ew ap L& W Sop|es

jeuowied ogdeljene sajsnle sop ogdezjieay
opouiad op opinby o1on7

§10Z 9P 0IqUIdZap 3p LE Wa soples

oedensiuilupy ejad sojsodoid sopuspiaiQ
jeruowiied

oedeljeae ap sajsnle sop ogdezieay

so.e|B0ISIUl SOPUSPIAIP ap oBdINgsIa
oibe op jeroadss

enlasal oedezieal |ejded ap oednpey
oibe

ap [e1oedsa BAI9SA WOD [B1IdeD 8p ojuswNy

jeBeo| ap BAISSSI BP OBIINISUOD

¥10Z - sopuapiaip ap oedingusig

opoilad op opinby o1onT

610Z p O3iew ap ¢ Wd Sop|es

[euowined ogdeijeae saisnle sop ogdezieay
opoliad op opinbyj c1on7

710z 9P 04qUISZap 8P |E We SOp[es

(sieal ap saley|iw w3)

G1L0Z © 910z op OdJew ap | ¢ W Sopul} sesawl 9.} Sp sopolied
opinbi| oluguiiied op sagdeinw sep sagdelisuowad

sojuebaAeN @p sollenlod Sleujulid] - /S 8ABUOMOd



Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 10.596 11.674 10.596 11.674
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (3.8086) (4.423) (3.715) (4.345)
Depreciacdo e amortizacdo 29.296 27.290 29.301 27.291
Baixa liquida de ativo imobilizado 1.439 52 1.439 52
VariacGes monetarias de empréstimos,
financiamentos - - - -
Variagdes monetarias de contratos com empresas
ligadas 184 (739) 184 (739)
Variac&o da provisdo para devedores duvidosos (1) 3.925 (1) 3.925
Juros sobre debéntures 24.508 23.430 24.508 23.430
Provisdo para contingéncias, liquidas de baixas e
reversdes 666 695 689 675
Resultado de equivaléncia patrimonial (293) (4.549) - -
Apropriacéo de receitas diferidas (36) - (50) (14)
Variacbes nos ativos e passivos
(Aumento) diminuigdo dos ativos
Contas a receber de clientes (1.067) (2.000) (1.666) (3.751)
Contas a receber empresas ligadas 359 (2.404) - (2.404)
Impostos a recuperar 1.387 206 1.483 a3
Despesas antecipadas e outros valores a receber 1.774 866 1.797 952
Aumento (diminuicdo) dos passivos
Fornecedores (6.733) (2.343) (6.799) (2.494)
Contas a pagar empresas ligadas, operagdes
comerciais (1.399) 2.690 (3) (382)
Obrigacdes sociais e trabalhistas 1.555 1.190 902 1.145
Impostos, taxas e contribuicbes 1.896 (5.761) 1.718 (5.415)
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar (223) 8 (223) 3
Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) nas
atividades operacionais 60.102 49.807 60.160 49.691
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Operagbes com sécios - - - -
Juros capitalizados no ativo imobilizado - (2.938) - (2.938)
Reembolso de capital a acionista - - 3 -
Aquisicéo de bens do imobilizado (9.060) (31.993) (9.060) (31.993)
Recebimento na venda do imobilizado 813 574 813 574
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de
investimentos (8.247) (34.357) (8.247) (34.357)



Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstragtes dos fluxos de caixa--Continuacéo
Periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Dividendos e juros s/capital proprio (42.247) - (42.247) -
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de

financiamento (42.247) - (42.247) -
Aumento/reducdo do caixa e equivalentes de caixa 9.608 15.450 9.666 15.334
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 32.936 32.781 33.666 34.191

No fim do exercicio 42.544 48.231 43.332 49.525
Aumento/reducdo do caixa e equivalentes de caixa 9.608 15.450 9.666 15.334

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracéo do valor adicionado
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Receitas 113.639 97.519 120.477 112.599
Vendas de servicos 110.936 97.407 118.926 113.696
Outras receitas 2.702 4.057 1.550 2.848
Proviséo para devedores duvidosos 1 (3.945) 1 (3.945)
Insumos adquiridos de terceiros (15.642) (14.386) (18.624) (18.850)
Custos dos servicos prestados (4.439) (4.852) (5.624) (7.079)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (11.148) (9.509) (12.922) (11.793)
QOutros custos operacionais (56) (25) (79) 22
Valor adicionado bruto 97.997 83.133 - 101.853 93.749
Retencdes (29.296) (27.290) (29.301) (27.291)
Depreciagio e amortizagéo (29.296) (27.290) (29.301) (27.291)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 68.701 55.843 72.551 66.458
Valor adicionado recebido em transferéncia 7.036 10.831 6.716 6.233
Resultado de equivaléncia patrimonial 293 4.549 - -
Receitas financeiras 2.937 1.859 3.001 1.888
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 3.807 4.423 3.715 4.345
Valor adicionado total a distribuir 75.737 66.674 79.268 72.691
Distribuicdo do valor adicionado 75.737 66.674 79.268 72.691
Remuneragéo do trabalho 15.378 13.746 17.321 16.221
Impostos, taxas e contribui¢cbes 21.736 19.288 23.284 22.790
Remuneracao do capital de terceiros 28.027 21.966 28.066 22.006
Lucro do exercicio 10.596 11.674 10.596 11.674

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2016
(Em milhares de reais)

1. Informagdes gerais sobre a Companhia

A Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes (“Companhia” ou “Controladora’) € uma
sociedade anénima de capital fechado e foi constituida em 31 de julho de 2001, com sede a
Avenida Portuaria Vicente Coelho, n°® 1, Sdo Domingos, Navegantes - Santa Catarina.

A Companhia tem por principais objetivos sociais as seguintes atividades: (i) Exploragao,
operacao e administragao de servigos portuarios; (i) Exploragéo, administracdo, operacao e
concessao de arrendamentos de terminais portuarios; (iii) Exploragéo, operagdo e administragao
de servigos de transporte em geral, complementares ou néo as atividades portuarias; (iv)
Operacbes com cargas propria e de terceiros; (v) Operagéo de terminais alfandegados ou
estacdes aduaneiras, inclusive para movimentagéo e armazenagem de carga alfandegada; e (vi)
Participacdo como socia, acionista ou quotista, em outras sociedades.

Restricdes e condicdes de operacio na autorizacdo outorgada a Companhia

A Companhia esta sujeita ao cumprimento das condigdes previstas no contrato de adesao para a
operacao do terminal portuario em Navegantes. A extingdo da autorizagéo concedida pela Uniao
dar-se-a pelos seguintes fatos: (a) caducidade, (b) rescisdo, (c) desisténcia da operagéo do
Terminal, ou (d) faléncia ou extingado da Portonave.

Extinto o contrato, os bens moveis e imoveis ndo reverterdo a Unido. Adicionalmente, a Unido
podera optar, quando da extingdo do contrato, pela operagéo do Terminal a partir do momento
em que a Companhia for indenizada por tal fato.

A Companhia, ndo tem obrigagdo de pagamento de remuneragéo & Unido, ou quaisquer outros
dnus, em funcéo da exploragio do terminal portuario de Navegantes.

A Uniso podera, a qualquer momento, fiscalizar, aplicar penalidades contratuais, zelar pela boa
qualidade e aumento dos servigos prestados bem como promover medidas que assegurem a
adequacéio e conservacao do meio ambiente.



Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Notas explicativas as demonstrag6es financeiras--Continuagao
31 de margo de 2016
(Em milhares de reais)

1.

Informagdes gerais sobre a Companhia--Continuagao

Participacdes societarias

Com a finalidade de complementar as atividades dos servigos prestados de operagdes
portudrias, & Companhia, participa como sécia controladora, das seguintes empresas:

o Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes S/A - que tem por principais objetivos sociais: (a)
armazenagem frigorifica; (b) transporte; (c) “trading company” - compra e venda de mercadorias
no mercado interno e externo. A sede dessa companhia é na Avenida Portuaria Vicente
Coelho, n° 55, 1° andar, Sdo Domingos, Navegantes - SC.

« Teconnave Terminal de Contéineres de Navegantes S/A - com sede na Avenida Portuaria
Vicente Coelho, n® 55, térreo, Sao Domingos, Navegantes - SC tem por principais objetivos
sociais: (a) exploragéo, operacdo e administragdo de servigos portuarios; (b) Participacao como
socia, acionista ou quotista, em outras sociedades.

Os segmentos operacionais da Companhia e de suas subsidiarias, e estao aptas a operar,
definidos pela Administragéo, séo:

¢ Servicos de operagdes portuarias;

e Servicos de armazenagem de mercadorias congeladas e servicos complementares;

« Compra e venda de mercadorias no mercado interno e externo e atividade de ‘trading
company’ e servicos complementares;

« Agenciamento logistico e transporte rodoviario de cargas.

Autorizacio para emissdo das demonstracdes financeiras intermediarias

A emissao das demonstracdes financeiras intermediarias para o periodo findo em 31 de margo
de 2016 foi autorizada pela Diretoria Executiva, em 11 de abril de 2018, ratificado na data de 18
de abril de 2016.



Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2016
(Em milhares de reais)

2. Resumo das principais praticas contabeis

As informacbes intermediarias foram preparadas de acordo com pronunciamento técnico CPC 21
(R1), que estabelece o contetldo minimo de uma demonstracéo financeira intermediaria e os
principios para reconhecimento e mensuragao para demonstra¢des completas ou condensadas
de periodo intermediario.

As demonstracdes financeiras intermediarias, tem como objetivo prover atualizagdo com base
nas ultimas demonstracées financeiras anuais completas. Portanto, elas focam em novas
atividades, eventos e circunstancias que ndo duplicam informagdes previamente divulgadas,
exceto quando a administracéo julga relevante a manutencao de determinada informagé&o.

As informacées intermediarias ora apresentadas foram preparadas com base nas politicas
contabeis e métodos de calculo de estimativas adotados na elaboracéo das demonstragdes
financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Todas as informagbes
financeiras apresentadas foram arredondadas para o valor mais proximo exceto quando indicado
de outra forma.

N&o houve mudanca de qualquer natureza em relacéo a tais politicas e métodos de calculo de
estimativas. Conforme permitido pelo pronunciamento CPC 21 (R1), a Administragéo optou em
nao divulgar novamente detalhes das politicas contabeis adotadas pela Companhia.

Assim, faz-se necessario a leitura destas informacgdes trimestrais em conjunto com as
demonstracées financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, de modo a
permitir que os usuarios ampliem o seu entendimento acerca da condig&o financeira, econémica
e de liguidez da Companhia e de sua capacidade em gerar lucros e fluxos de caixa.



