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Reunido do Conselho Fiscal
Realizada em 26 de marco de 2018

Data, Hora e Local: Realizada as 12h30min do dia 26 de marco de 2018, na sede social da
Companhia, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n.” 205, conjunto
142/143, Vila Olimpia, CEP 04551-000.

Convocagio e Presenga: Regularmente convocados, compareceram a reuniao a totalidade

dos membros do Conselho, conforme se comprova pelas assinaturas apostadas ao final desta ata.

Mesa: Assumiu a presidéncia dos trabalhos, o St. Bruno Shigueyoshi Oshiro, que nomeou
a mim, André Galhardo de Camargo, para secretariar os trabalhos.

Ordem do Dia:

(i) Exame da Proposta de Destinacio do Resultado e Distribuicao de Dividendos
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017;

Deliberagdes: Os Conselheiros assistitam a Reunido do Conselho de Administracdo, realizada
nesta mesma data, nos termos do art. 163, §3°, da Lei 6.404/76 e se manifestaram pelo
encaminhamento a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia (“AGO”) da proposta da
administracao constante do Anexo I a presente ata, quanto a destinagao do resultado e distribuicao
de dividendos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Decidiram os membros do Conselho Fiscal, por unanimidade, nos termos do artigo 163,
incisos 111, da Lei n® 6.404/76, opinar favoravelmente sobte a apresentacio e submissao em AGO
da Proposta da Administracao, inclusive de Destina¢ao do Resultado e Distribui¢ao de Dividendos
relativa ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, pela qual é sugerida a distribuicao de
dividendos no montante de R$33,77 milhoes, correspondentes a 12,5% (doze virgula cinco por
cento) do lucro liquido ajustado da Companhia, com base no previsto no §4° do artigo 202 da Lei
n° 6.404/76, considerando que a distribui¢io aos acionistas de valores supetiores a tal montante é
incompativel com a atual situacdo financeira da Companhia, tendo sido emitido o seguinte parecer
pelos Conselheiros Fiscais:
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“O Conselbo Fiscal da TPI — Triunfo Participacies ¢ Investimentos S.A., no uso de snas atribuigies legais ¢ estatutarias, de
acordo com o disposto no artigo 202, pardgrafo 4°, da Lei n° 6.404/ 76, participon da reunido do Conselho de Adpinistracio
na qual ocorren a exposicao de motivos da sitnagdo financeira da Companhia, impactando no proposicio do pagamento dos
dividendos minimo obrigatorio. Tendo os drgaos da Administracio sugerido o pagamento de dividendo aos acionistas perante as
condicdes da Companhia, no importe de 12,5% do lucro base de dividendo.

Desta formay, tendo em conta, ainda, a exposicio de motivos e justificativas contidas na reuniao do Conselho de Administragao
a seguir transcrita:

A Companbia encerron o exercicio de 2017 com um saldo de lucro base de dividendos de R§270,151 milhies. Contudo, a
Companhia apuron no mesmo exercicio social um prejuizo operacional liguido de R§6,636 milhoes. O restante da base foi
Jformado pela realizacio de reserva de reavaliacio ¢ ajuste de avaliagio patrimonial, totalizando R§276,787 milhées. Dessa
Jforma e considerando ainda gue:

a. a Companhia teve seu Plano de Recuperagio Extrajudicial (“Plano”) homologado em 09 de fevereiro
de 2018, que o pagamento dos créditos abrangidos pelo Plano encerra-se em fevereiro de 2026 ¢ gue
em 20 de margo de 2018 a Companbia disponibilizou para os credores abrangidos R§112 milhées no
leildo reverso previsto no Plano;

b.  ndo obstante a posicao de caixa da Companbia em 31 de dezembro de 2017 de R§376 milhaes,
originada, predominantemente, da alienacio de sua participacio aciondria na sociedade Portonave
S.A. — Terminais Portudrios de Navegantes, uma parcela expressiva destes recursos serd necessdria
para pagamento dos credores referidos no item anterior ¢ poderd, ainda, ser necessdria para fazer frente
a obrigagoes de suas controladas perante credores, fornecedores e poderes concedentes ao longo de 2018 ¢
2019. Nessas hipdteses, a Companbia pode ver-se compelida a realizar aportes em suas controladas,
especialmente, porém ndo exclusivamente, relacionados a: (i) pagamento da ountorga varidvel de 2016 e
da outorga fixa de 2017 em Viracopos; (ii) removagio de seguros vencidos e vincendos das
concessiondrias; ¢ (i) cumprimento dos investimentos previstos nos contratos de concessao da Concebra,
Econorte ¢ Transbrasiliana;

¢.  a atnal sitnagdo financeira da Companbia e a condigdo do mercado nacional de crédito se mostram
absolutamente adyersas a ampliagio de sen endividamento, e, ainda, a dificuldade da Companbia em
encontrar outras fontes de financiamento para assegurar o cumprimento das obrigagoes acima, o que
torna necessdria uma reserva de caixa para tais contingenciasy

os membros do Conselho de Administracio, por entenderem que a distribuicao integral dos dividendos minimos obrigatdrios
aos acionistas ¢ incompativel com a atual situacdo financeira da Companbia, propoem a Assembleia Geral Ordindria da
Companhia a distribuiao de dividendos no percentnal de 12,5% (doze virgula cinco por cento) do lucro liguido ajustado, que
corresponde ao montante de R§33,77 milbies, com base na faculdade prevista no §4° do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. O
saldo dos dividendos obrigatdrios ndo distribuidos aos acionistas serd registrado na reserva especial de dividendos ndo pagos e,
caso ndo sejam absorvidos por prejuios em exercicios futuros, serdo distribuidos aos acionistas tio logo a situagao financeira da
Companhia o permita.

O conselho fiscal por unanimidade, com base na exposigio acima citada, e transcrita, opina que a proposta dos drgaos da
administragdo estao aptos serem apreciados na Assembleia Geral de Acionistas para deliberagio.”

Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra

manifestacao, foi encerrada a presente reuniao, a qual apos lida e aprovada, foi assinada por todos.
Mesa: Presidente: Bruno Shigueyoshi Oshiro. Secretario: André Galhardo de Camargo.
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Membros Presentes: Bruno Shigueyoshi Oshiro; Paulo Roberto Franceschi e Marcello Joaquim
Pacheco.

Sao Paulo, 26 de marco de 2018.

André Galhardo de Camargo
Secretario
OAB/SP n° 298.190

Bruno Shigueyoshi Oshiro

Paulo Roberto Franceschi

Marcello Joaquim Pacheco

(diltima folha, contendo as assinaturas da ata de Reunido do Conselbo Fiscal da
TPI — Triunfo Participagoes e Investimentos S.A., realizada em 26.03.2018)



