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Relatério dos auditores independentes sobre a revisédo das
demonstracdes contabeis intermediarias

Aos

Administradores e Acionistas da
Rio Verde Energia S.A.
Curitiba - PR

Revisamos o balanco patrimonial intermediario da Rio Verde Energia S.A. (“Companhia”),
em 30 de setembro de 2015, e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as demais notas explicativas.

A administragéo € responsavel pela elaboragéo e apresentagdo adequada dessas
informacgdes intermediarias de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informacoes
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo intermediaria (NBC TR 2410 -Revisdo de Informacgdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 -Review of Interim Financial Information Performed
by the Indepedent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacfes
intermediarias consiste na realizacdo de indagag0des, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamaos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Base para conclusdo com ressalva

A Administracdo da Companhia nao registrou o direito e consequente obrigacéo
contratual correspondente ao Uso do Bem Publico — UBP previstos no contrato de
concessao com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, como requerem as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Consequentemente, em 30 de setembro de 2015
os saldos do ativo e do passivo estdo reduzidos em R$ 12.227 mil e R$ 18.030 mil (R$
11.859 mil e R$ 17.380 mil em 31 de dezembro de 2014), respectivamente, e o lucro
liquido do periodo estd aumentado em R$ 282 mil (R$ 291 mil em 30 de setembro de
2014), liquidos de impostos e o patriménio liquido aumentado em R$ 5.803 mil (R$ 5.521
mil em 31 de dezembro de 2014), também liquidos de impostos.
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Conclusao com ressalva

Com base em nossa revisao, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo base para
concluséo com ressalva, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacgdes intermediarias ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstragcdes do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracao intermediaria do valor adicionado (DVA), referente ao periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2015, preparada sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentacdo néo € requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias de capital fechado. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos
de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, exceto pelos efeitos do assunto
descrito no paragrafo base para conclusdo com ressalva, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos relevantes, de forma
consistente com as informag@es intermediérias tomadas em conjunto.

Curitiba, 22 de outubro de 2015.
Ernst & Young

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6-F-PR

Luis, arlos de Souza 1 ‘
Contador CRC-1-SC 021.585/0-4 CRC\SC-025678/0-3 T-PR



Rio Verde Energia S.A.

Balanco patrimonial

30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais)

Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes caixa
Contas a receber
Partes relacionadas
Aplicacdes financeiras vinculadas
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Ativo ndo circulante

Imposto de renda e contribuic&o social diferido

Outros créditos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.

Notas

0o N o g b

10
11

30/09/2015 31/12/2014
5.143 4.161
11.746 10.864
- 5.789
12.091 11.514
3.249 2.859
1.293 866
29 1
33.551 36.054
3.385 3.491
612 566
508.243 525.606
97 99
512.337 529.762
545.888 565.816

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores

Encargos setoriais

Partes relacionadas

Empréstimos e financiamentos

Salarios e encargos sociais

Obrigacdes fiscais

Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Dividendos a pagar

Juros sobre capital proprio

Outras obrigacfes

Passivo ndo circulante

Empréstimos e financiamentos

Contingéncias

Obrigacdes fiscais

Imposto de renda e contribuigcao social diferido

Patrimonio liquido

Capital social
Ajuste de avaliagéo patrimonial
Reserva de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

Notas

12
13

14

15

17.4
17.4
16

14
21
15

17
17.1
17.2
17.3

30/09/2015 31/12/2014
2.002 6.979
3.516 3.295
1.168 2.840

19.073 18.888
657 504
2.117 5.044
9.348 -

- 2.283

- 5.849

- 7.128

37.881 52.810
221.423 237.666
7.982 89
2.574 -
39.448 40.800
271.427 278.555
130.000 130.000
76.575 79.201
30.005 25.250
236.580 234.451
545.888 565.816




Rio Verde Energia S.A.

Demonstracao do resultado

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acdo expresso em reais)

Receita operacional liquida

(-) Custos operacionais
Pessoal
Material
Servigos de terceiros
Compra de energia elétrica
Depreciacéo e amortizagdo
Encargos do setor elétrico
Outros custos

Lucro bruto
(-) Despesas operacionais
Pessoal e administradores
Material
Servigos de terceiros
Depreciagao e amortizagao
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Lucro operacional
Resultado financeiro liquido
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Lucro operacional antes do IRPJ e CSLL
Imposto de renda e contribui¢éo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Lucro liquido do periodo

Quantidade de acdes (lotes de mil)

Lucro liquido basico e diluido por lotes de mil a¢Ges, em reais

18

19

19

20

01/01/2015  01/07/2015  01/01/2014 01/07/2014
a a a a
30/09/2015  30/09/2015  30/09/2014  30/09/2014
89.774 32.203 100.538 28.960
(61.986) (21.553) (63.718)  (28.434)
(100) (37) (174) (93)
(90) (39) (67) (28)
(9.992) (4.352) (11.768) (3.670)
(24.363) (8.131) (25524)  (15.965)
(17.223) (5.743) (17.226) (5.742)
(9.694) (3.073) (8.534) (2.787)
(524) (178) (425) (149)
27.788 10.650 36.820 526
(5.046) (1.685) (9.334) (3.393)
(1.874) (629) (1.309) (648)
(6) (4) (96) 9)
(2.455) (589) (5.315) (2.019)
(124) (32) (109) (36)
(587) (431) (2.505) (681)
22742 8.965 27.486 (2.867)
(6.529) 2.385 (13.317) (4.490)
1.108 408 1.065 226
(7.637) 1.977 (14.382) (4.716)
16.213 11.350 14.169 (7.357)
(8.101) (6.539) (4.095) 2.785
(9.348) (6.955) (5.342) 2.369
1.247 416 1.247 416
8.112 4.811 10.074 (4572)
70.586 70.586 70.586 70.586
0,2985 0,1770 0,2075 0,0121

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.



Rio Verde Energia S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

01/01/2015 01/07/2015 01/01/2014 01/07/2014
a a a a
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 8.112 4811 10.074 (4.572)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultados abrangentes 8.112 4.811 10.074 (4.572)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.



Rio Verde Energia S.A.

Demonstracao das mutaces do patrimdnio liquido
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2015 e 2014 e de doze meses findos em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Ajustes de avaliagdo Reserva de Reserva leaal
Notas Capital social patrimonial lucros a destinar 9 Lucros acumulados Total

Em 31 de dezembro de 2013 130.000 82.701 19.913 2.636 - 235.250
Resultado abrangente do periodo

Realizacéo do ajuste de avaliagdo patrimonial (custo atribuido) - (2.626) - - 2.626 -

Lucro liquido do periodo 10.074 10.074
Destinagéo do resultado:

Dividendos adicionais - - (500) - - (500)

Juros sobre capital préprio - - - - (4.771) (4.771)

Transferéncia entre reservas - - 7.929 - (7.929) -
Em 30 de setembro de 2014 130.000 80.075 27.342 2.636 - 240.053
Resultado abrangente do periodo

Realizacéo do ajuste de avaliagao patrimonial (custo atribuido) - - - - 874 874

Lucro liquido do exercicio - - - - (462) (462)
Destinagéo do resultado:

Constitui¢do de reserva legal - - (5.209) 481 (481) (5.209)

Dividendos propostos - - - - (2.283) (2.283)

Juros sobre capital préprio - - - - (2.857) (2.857)

Transferéncia entre reservas - (874) - - 5.209 4.335
Em 31 de dezembro de 2014 17 130.000 79.201 22.133 3.117 - 234451
Resultado abrangente do periodo

Realizacéo do ajuste de avaliagao patrimonial (custo atribuido) 17.3 - (2.626) - - 2.626 -

Lucro liquido do periodo - - - - 8.112 8.112
Destinagéo do resultado:

Dividendos adicionais - - (5.983) - - (5.983)

Transferéncia entre reservas 17.4 - - 10.738 - (10.738) -
Em 30 de setembro de 2015 17 130.000 76.575 26.888 3.117 - 236.580

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragcfes contabeis.



Rio Verde Energia S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa
30 de setembro de 2015 e 30 de setembro de 2014
(Em milhares de reais)

30/09/2015 30/09/2014

Fluxo de caixa liquido originado de atividades operacionais

Lucro do periodo 8.112 10.074
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas

atividades operacionais

Depreciacdo e amortizacao 17.347 17.335
Baixa de Imobilizado 248 -
Imposto de renda e contribuic&o social diferido (1.247) (1.247)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debentures 14.595 13.925
Proviséo para contigencias 7.893 -

Variagcbes nos ativos e passivos

(Aumento) diminuig&o dos ativos

Contas a receber de clientes (882) 243
Partes relacionadas 5.789 (6.753)
Impostos a recuperar (390) 5.500
Outras variagcdes no ativo (501) (297)

Aumento (diminuigdo) dos passivos

Contas a pagar (4.977) -
Partes relacionadas (1.672) 8.306
Obrigacdes sociais e trabalhistas 153 304
Impostos, taxas e contribuicbes (3.646) (2.751)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 9.348 411
Outras obrigacdes (3.641) 370
Fluxo de caixa liquido originado de atividades operacionais 46.529 45.420
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento
Aquisicéo de bens do imobilizado e intangivel (230) (15)
Aplicacao financeira restrita (577) (484)
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento (807) (499)

Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de financiamento

Dividendos pagos (2.283) (4.635)
Dividendos adicionais (5.983) -
Juros sobre capital préoprio pagos (5.849) (5.325)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (30.625) (30.299)
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de financiamento (44.740) (40.259)
Aumento caixa e equivalentes de caixa 982 4.662

Caixa e equivalentes de Caixa

No inicio do periodo 4.161 240
No fim do periodo 5.143 4.902
Aumento caixa e equivalentes de caixa 982 4.662

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragcfes contabeis.



Rio Verde Energia S.A.

Demonstracao do valor adicionado
30 de setembro de 2015 e 30 de setembro de 2014
(Em milhares de reais)

30/09/2015 30/09/2014
Receitas 99.878 111.894
Receitas relativas a venda de energia 99.878 111.894
Insumos adquiridos de terceiros (49.186) (55.125)
Energia elétrica comprada para revenda (22.303) (25.524)
Servigos de terceiros (14.508) (17.083)
Materiais (96) (163)
Encargos do setor (11.170) (8.534)
Outros (1.109) (3.821)
Valor adicionado bruto 50.692 56.769
Retencdes (17.347) (17.335)
Depreciagdo e amortizagédo (17.347) (17.335)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 33.346 39.434
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.108 1.065
Receitas financeiras 1.108 1.065
Valor adicionado total a distribuir 34.453 40.499
Distribui¢cdo do valor adicionado 34.453 40.499
Remuneragéo do trabalho (salarios e encargos) 1.708 1.356
Remuneragéo direta 1.475 461
Beneficios 183 849
FGTS 50 46
Remuneracado do governo (impostos, taxas e contribuicdes) 16.995 14.632
Federais 16.995 14.614
Estaduais - 9
Municipais - 9
Remuneracado do capital de terceiros 7.638 14.437
Juros 7.469 14.382
Outros 169 55
Remuneragéo do capital préprio 8.112 10.074
Lucros retidos 8.112 5.303
Dividendos e juros sobre capital préprio - 4771

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Rio Verde Energia S.A. (“Rio Verde” ou “Companhia”), foi constituida em 22 de julho de 2002,
sob a forma de uma sociedade anGnima de capital fechado na condi¢céo de produtora
independente de energia elétrica e tem como objeto social a implantacdo, a producéo, a
comercializa¢@o de energia elétrica e a instalacdo da linha de transmisséo de interesse restrito a
central geradora de energia elétrica, mediante concessao para exploragéo do potencial
energético denominado Usina Hidrelétrica Salto (“UHE Salto” ou “Usina”), localizada no Rio
Verde, nos municipios de Itarumé e Cacgu, no Estado de Goiés.

A sede administrativa da Companhia esta localizada na Rodovia BR 116, km 395, n°® 2651 -Bairro
Alto -CEP -82.590-100, em Curitiba, Estado do Parana.

Foi objeto do Leildo n° 001/2002 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -ANEEL, que originou o
Contrato de Concessao n° 090/2002 -ANEEL, com prazo de 35 anos, contados a partir de 11 de
dezembro de 2002 (término da concessdo em dezembro de 2037), podendo ser prorrogado
mediante o cumprimento pela Companhia das condigdes estabelecidas pelo contrato de
concessao.

A Companbhia iniciou a operacao da 12 maquina em 25 de maio de 2010 e da 22 maquina em 28
de agosto de 2010, com capacidade total instalada de 116 MW conforme aprovacdo da ANEEL
publicado no Diério Oficial da Unido no dia 27 de margo de 2009.

Como pagamento pelo Uso de Bem Publico (“UBP”) para aproveitamento do potencial energético
objeto do contrato de concessao, a Companhia recolhera a Unido, do 6° ao 35° ano de
concessdao, contados da data de assinatura do contrato, ou enquanto estiver na exploracao do
aproveitamento do potencial energético da UHE Salto, parcelas mensais equivalentes a 1/12 do
pagamento anual proposto de R$450 corrigidos anualmente ou com a periodicidade que a
legislacdo permitir, com base na variacdo do indice Geral de Precos de Mercado (‘IGP-M -
FGV”), a partir de julho de 2002.

A concesséo sera considerada extinta nos seguintes eventos: termo final do contrato de
concessao, encampacao, caducidade, rescisdo, anulacao decorrente de vicio ou irregularidade
constatada no procedimento ou no ato de sua outorga e faléncia ou extincdo da Companhia. Ao
termo final do contrato de concesséo, todos os bens e instalacdes vinculados ao aproveitamento
hidrelétrico passardo a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizacao, paga a
Companhia, dos investimentos realizados apés a unitizacdo e ainda ndo amortizados, desde que
autorizados e apurados em auditoria pela ANEEL.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Contexto operacional--Continuacéo

Em junho de 2007, a Companhia firmou com a Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.
(“Votener”) o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica (“Power Purchase Agreement” ou
“PPA”) do total da energia assegurada da UHE Salto, atualmente correspondente a 593.928
MWh/ano, ou 67,8 MW médios, pelo periodo de 16 anos, contados a partir do inicio da operacao
comercial. Pelos termos do acordo, o preco médio é de R$130,00 por MWh (R$126,00 no inicio e
R$132,00 no final), reajustado anualmente pelo IGP-M. Em maio de 2015, a Companhia
reajustou o prego da energia, sendo o preco praticado atualizado de R$209,94 por MW/h.

Em 24 de agosto de 2015, a acionista TPI - Triunfo Participagfes e Investimentos S.A. assinou
Contrato de Compra e Venda de A¢des com a China Three Gorges Brasil Energia Ltda. (CTG
Brasil), estabelecendo de forma vinculante a venda da totalidade da participacéo que detém em
sua controlada do segmento de energia Rio Verde Energia S.A.

A concluséo e efetivagcdo da venda ainda estéo sujeitas ao cumprimento pelas partes de
determinadas condi¢cGes precedentes previstas no Contrato de Compra e Venda de Ac¢des e
usuais em negoécios dessa natureza, incluindo a aprovagéo da operacgdo pelas autoridades
concorrenciais brasileiras, pela ANEEL e por determinadas autoridades governamentais da
China, pais de origem da CTG Brasil. A acionista Triunfo Participa¢gfes e Investimentos S.A.
mantera seus acionistas e o0 mercado informados acerca do desenvolvimento da operacgéo, bem
como de quaisquer outros eventos que possam impactar seus termos e condicgdes.

Base de preparacdo e apresentacdo das demonstracfes contabeis

A emissao das presentes demonstragfes contabeis foi autorizada pela Diretoria da Companhia
em 22 de outubro de 2015.

As demonstracdes contabeis intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil que compreendem o pronunciamento
técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao Financeira Intermediaria.

As demonstracdes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com as bases de
avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparacdo das demonstracdes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da administracdo para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstrag6es contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes, avaliacao
dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, as estimativas do
valor em uso dos terrenos e edificagfes, analise do risco de crédito para determinagéo da
provisao para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para
determinacgéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes contabeis--
Continuacéo

A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Todos os valores apresentados nestas demonstracdes contabeis intermediarias estdo expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo.

3. Sumaério das principais praticas contabeis

As demonstracdes contabeis intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas com
base nas praticas contdbeis adotadas na elaboragédo das demonstra¢des contébeis do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2014, que devem ser lidas em conjunto com estas
demonstragdes contabeis intermediarias. Cabe ressaltar que ndo houve alteragées nas principais
praticas contabeis no periodo.

3.1. Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis requer que a administragéo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas,
ativos e passivos, bem como as divulgagfes de passivos contingentes. Na data base
dessas demonstracdes contabeis, ndo ocorreram alteragdes nas estimativas e julgamentos
da administracao em relacdo a ultima demonstracao financeira anual emitida.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2015 31/12/2014

Contas correntes bancarias 116 321
Contas correntes vinculas 5.027 3.840
5.143 4.161

Os equivalentes de caixa s&o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e ndo para investimento financeiro ou outros fins.
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Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Contas areceber

12

30/09/2015 31/12/2014

Votorantirm Comercializadora de Energia - Votoner (i) 10.988 10.864
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE (ii) 1.706 948
(-) Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa (ii) (948) (948)
11.746 10.864

(i) Venda de energia elétrica a Votener, conforme Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica firmado em junho de 2007.

(i) O montante a receber da Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica -CCEE no valor de R$948, refere-se ao reembolso de
energia elétrica adquirida no més de agosto de 2010 em consequéncia da paralisacéo da operagao por orientacdo da Operadora
Nacional do Sistema -ONS, por motivo de intervengdo em linhas de transmisséo da rede bésica. A aquisi¢do de energia foi
realizada para compor o lastro de energia vendida a Votener de acordo com o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica.

O quadro a seguir demonstra os saldos a receber por vencimento:

30/09/2015 31/12/2014

Avencer 11.746 10.864
Vencidas acima de 365 dias 948 948
12.694 11.812

N&o houve movimentacao da provisédo para devedores duvidosos em 2015.

A Companhia tem como procedimento efetuar a provisao para perda do valor recuperavel,
gquando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo sera capaz de cobrar todos os
valores envolvidos de acordo com o prazo original das contas a receber. O célculo da provisao é
baseado em estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizacao das contas a
receber, considerando a situagcdo de cada cliente e garantias oferecidas respectivamente.

Partes relacionadas

Os saldos de transa¢cfes mantidas com empresas ligadas podem ser assim sumarizados:

Ativo Passivo
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
Rio Canoas Energia S.A - 2.698 - 1.485
Rio Claro Operagdes e Manutencéo Ltda. - 3.091 146 995
Triunfo Participacfes e Investimentos S.A - - 1.022 360
- 5.789 1.168 2.840




Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6.
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Partes relacionadas--Continuacao

Resultado
Venda de energia Compra de energia

30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
Rio Canoas Energia S.A. (i) - 14.665 - 12.431
- 14.665 - 12.431
Servigos Despesas administrativas
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014

Rio Claro Operacao e Manutenc¢ao Ltda. (ii) 9.988 9.761 - -
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. (iii) - - 899 260
9.988 9.761 899 260

(i) Saldo remanescente da venda de energia elétrica, no montante total de 92.468 MWh para o periodo de abril a dezembro de 2014,
ao preco fixo de R$190,49/MWh.

(i) Refere-se ao adiantamento do contrato de Operagdo e Manutengdo com a Rio Claro Operacdo e Manutencao Ltda., cujo
montante serd compensado com o0s servicos prestados no decorrer do ano de 2015.

(iii) Refere-se a rateio de despesas administrativas devidos a controladora conforme contrato

Aplicac¢des financeiras vinculadas

30/09/2015 31/12/2014
Banco Santander reserva da divida - O&M (i) 1.176 1.065
Banco Santander reserva da divida (ii) 10.915 10.449
12.091 11.514

(i) Refere-se a aplicacdes financeiras vinculadas ao empréstimo do BNDES, na qual é composto por 3 vezes o valor dos udltimos 3
pagamentos do contrato de Operagdo e Manutencgéo.

(i) Refere-se a aplicacdes financeiras vinculadas ao empréstimo do BNDES, na qual é composto por 3 vezes o valor da Ultima
prestacéo do empréstimo.

Impostos arecuperar

30/09/2015 31/12/2014

PIS e COFINS a recuperar (i) - 1.885

IRPJ e CSLL a recuperar (ii) 3.155 974
IR sobre aplicacgdes financeiras 94 -

3.249 2.859

(i) Refere-se a crédito de PIS e COFINS sobre as compras de material ligados diretamente a operacéo e sobre servicos de operacéo
e manutencgéao.

(i) Refere-se ao recolhimento via estimativa de IRPJ e CSLL a ser compensado na apurac¢éo anual do lucro real.



Rio Verde Energia S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao

30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Imposto de renda e contribuicdo social diferido
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporérias entre base fiscal de ativos, passivos e o respectivo
valor contabil.

O valor contabil do ativo e passivo fiscal diferidos, detalhado a seguir, é revisado periodicamente
pela Companhia.

Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferido

30/09/2015  31/12/2014

Imposto de renda diferido ativo sobre:
Diferencas temporarias:

Imobilizado - CPC 27 capitalizacdo de despesas 2.796 2.796
(-) Realizagéo das despesas - CPC 27 (544) (466)
Provisédo para devedores duvidosos 237 237

2.489 2.567

Contribuicdo social diferida ativa sobre:
Diferencgas temporarias:

Imobilizado - CPC 27 capitalizacdo de despesas 1.007 1.007

(-) Realizacéo das despesas - CPC 27 (196) (168)
Provisédo para devedores duvidosos 85 85
896 924

Total do imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativo 3.385 3.491

30/09/2015 31/12/2014

Imposto de renda diferido passivo sobre:
Diferengcas temporarias:
Custo atribuido ao ativo imobilizado - ICPC 10 29.007 30.001
29.007 30.001

Contribuicado social diferida passiva sobre:
Diferencas temporarias:

Custo atribuido ao ativo imobilizado - ICPC 10 10.441 10.799
10.441 10.799
Total do imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivo 39.448 40.800

14
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9.
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Imposto de renda e contribuic&o social diferido--Continuacao

Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferido--Continuagéo

As analises da Administracdo da Companhia indicam a plena recuperacao dos valores de
impostos diferidos reconhecidos e correspondem as melhores estimativas da Administragao.

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram baseadas nas projecdes dos lucros
tributaveis, levando em consideracéo diversas premissas financeiras e de negdécios consideradas
para o periodo de 2015.

Essas estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro, tendo em vista as incertezas
inerentes a essas previsdes.

Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do imposto de renda e
contribuicdo social € demonstrada como segue:

30/09/2015 30/09/2014

16.213 14.169
Lucro antes da tributacdo
(5.512) (4.817)
Imposto de renda e contribuicdo social - 34%
Ajustes para demonstracdo da taxa efetiva:

Adi¢des permanentes (2.589) (4.049)
Juros sobre Capital Préprio - 4.771
Imposto de renda e contribuicéo social a aliquota efetiva (8.101) (4.095)
Aliquota efetiva 50% 29%



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10.
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Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2013
Adicbes
Baixas

Em 31 de dezembro de 2014
AdicOes
Baixas

Em 30 de setembro de 2015

Depreciagéao

Em 31 de dezembro de 2013
Depreciagéo
Baixas

Em 31 de dezembro de 2014
Depreciagdo
Baixas

Em 30 de setembro de 2015

Valor residual liquido:
Em 30 de setembro de 2015

Em 31 de dezembro de 2014

Taxa média depreciagdo (%)

Em servigo administrativo

Em operagao — UHE

Reservatorios, P . ~ Imobilizado
. ~ Maquinas e Edificag0es, obras
Edificagcbes . L barragens e . L . em Total
imobilizados equipamentos civis e benfeitorias

adutoras andamento
260 845 321.914 210.801 51.801 39.780 - 625.401
- 75 - - - - 1.162 1.237
- (100) - - - - - (100)
260 820 321.914 210.801 51.801 39.780 1.162 626.538
- 10 - - - - 173 183
(260) (255) (515)
- 575 321.914 210.801 51.801 39.780 1.335 626.206
(58) (516) (39.717) (27.034) (5.842) (4.736) - (77.903)
(10) (123) (12.549) (7.130) (1.932) (1.356) - (23.100)
- 71 - - - - - 71
(68) (568) (52.266) (34.164) (7.774) (6.092) - (100.932)
(6) (62) (8.976) (5.712) (1.450) (2.092) - (17.298)
74 193 - - - - - 267
- (437) (61.242) (39.876) (9.224) (7.184) - (117.963)
- 138 260.672 170.925 42 577 32.596 1.335 508.243
192 252 269.648 176.637 44.027 33.688 1.162 525.606

513 18,07 5,20 4,51 4,97 454 -



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Imobilizado--Continuacao
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A Administragdo da Companhia com base na interpretagéo da Lei 8.987/95 e do Decreto n°
2.003/96, considera que ndo havera indenizacéo pelo Poder Concedente, ao final do prazo de
concessao, do valor residual dos bens que integram o Projeto Original. Desta forma, a partir
de 1° de janeiro de 2011 passou a depreciar os ativos que integram a Usina utilizando o prazo
de concesséo, em que pese a legislacdo e o contrato prever a possibilidade da renovacao da
concessdao. A alteracdo da vida util foi adotada de forma prospectiva conforme estabelece o
CPC 23.

Custo atribuido (“deemed cost”

Atvos UHESaido  'Rdiferido Ajuste avaliagao

Rio verde (Nota 9) (Nota 18.3)
Saldo em 31/12/2013 125.306 (42.603) 82.701
Depreciagéo (5.303) 1.803 (3.500)
Saldo em 31/12/2014 120.003 (40.800) 79.201
Depreciagéo (3.978) 1.352 (2.626)
Saldo em 30/09/2015 116.025 (39.448) 76.575

Aplicacdo do custo atribuido (“deemed cost”)

A Administragdo da Companhia, considerando as op¢6es do CPC 43 Adocéo Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos 15 a 40, decidiu atribuir um novo valor (“deemed cost”) para os
itens do ativo imobilizado. A Administracdo da Companhia contratou consultoria especializada
para elaborar a avaliagdo do valor justo do seu ativo imobilizado com base em fluxo de caixa
descontado, sendo o valor apurado no laudo de avaliagao atribuido como o novo custo do
imobilizado na data de transicédo para a adocao inicial dos CPCs.

O ajuste ao custo atribuido foi alocado proporcionalmente aos ativos da Usina em 31 de
dezembro de 2008.

Dos bens vinculados a concessao

Os bens e as instalagoes utilizados na geracéo nao podem ser retirados, alienados, cedidos
ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador
ANEEL.

Em 30 de setembro de 2015, os bens vinculados a concessdo somam o montante de
R$508.106 (R$525.162 em 31 de dezembro de 2014) e o prazo da concesséo conforme
descrito na Nota 1, é de 35 anos contados a partir da data de assinatura do contrato de
concessao, que foi em 22 de julho de 2002.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Intangivel

A movimentacgdo do intangivel € como segue:

Licenca de
Software
Custo aquisicdo
Em 31 de dezembro de 2014 140
Adicles 47
Em 30 de setembro de 2015 187
Amortizac&o do periodo
Em 31 de dezembro de 2014 “41)
Amortizagao do periodo (49)
Em 30 de setembro de 2015 (90)
Valor residual liquido:
Em 30 de setembro de 2015 97
Em 31 de dezembro de 2014 99
12. Fornecedores
30/09/2015 31/12/2014
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE 504 5.738
Tarifa de Uso de Sistema de Transmisséao - TUST 893 828
Fornecedores de Servicos e Materiais 605 413
2.002 6.979
13. Encargos setoriais
30/09/2015 31/12/2014
Projeto e Desenvolvimento - P&D 2.977 2.479
Compensacao financeira de recursos hibridos 412 697
Uso do bem publico - UBP 105 101
Taxa de fiscalizagédo - ANEEL 22 18
3.516 3.295

18



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Empréstimos e financiamentos

30/09/2015 31/12/2014

Banco Nacional de Desenwolvimento Social - BNDES 243.593 259.837
Custos com captagcdo de empréstimos e financiamentos (3.097) (3.283)

240.496 256.554
Passivo circulante 19.073 18.888
Passivo nao circulante 221.423 237.666
BNDES

Em 10 de setembro de 2008, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante
abertura de crédito com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES,
gue prevé a liberacdo de R$289.700 destinados a implantagdo da UHE Salto, bem como o
sistema de Transmissao associado a usina, dividido assim em dois sub-créditos nos
respectivos valores de R$277.937 e de R$11.763.

As condi¢fes estabelecidas para a amortizacdo da divida € de 192 meses, vencendo a
primeira parcela em 15 de outubro de 2010, atualizada pela taxa de juros a longo prazo -TJLP
acrescida de remuneracgao basica e “spread” de risco definidos em 1,81% ao ano, equivalente
a 0,1496% ao més.

Em 27 de outubro de 2009, foi aprovado pelo BNDES o crédito suplementar ao financiamento,
no valor de R$23.184. As condi¢Oes estabelecidas para a amortiza¢éo da divida é de 192
meses, vencendo a primeira parcela em 15 de outubro de 2010, atualizada pela taxa de juros
a longo prazo -TJLP acrescida de remuneragéo basica e “spread” de risco definidos em
2,16% ao ano, equivalente a 0,1782% ao més.

Durante o terceiro trimestre de 2015, a Companhia pagou R$30.625 de principal e juros
conforme cronograma de pagamentos definidos em contrato.

As garantias consistem no (i) penhor dos Direitos Emergentes da Concesséao; (ii) penhor dos
Direitos Creditérios sobre o PPA firmado com a Votener, descrito na Nota 1 e (iii) penhor da
totalidade das acdes de emissdo da Companhia, tendo seus acionistas como intervenientes
no contrato. Adicionalmente, em atendimento ao disposto na clausula 112, item XXXII, do
contrato firmado com 0 BNDES, a Companhia encontra-se em conformidade com as
clausulas restritivas de crédito estabelecidas no mesmo.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Empréstimos e financiamentos--Continuacéo

Em 1° de dezembro de 2008, a Companhia firmou com o BNDES um contrato de
Administracdo de Contas e outras Avencas para constituir a conta reserva da divida e de
operacdo e manutencdo, a partir da receita proveniente dos contratos de comercializacao,
formada pela retencéo de 30% do recebimento das faturas, sendo esta reserva registrada na
rubrica “aplicacdes financeiras vinculadas”, conforme Nota 7.

O cronograma de amortiza¢do do financiamento em 30 de setembro de 2015 est4 assim
distribuido:

Ano Valor
2015 5.259
2016 19.487
2017 19.487
2018 19.487
2019 19.487
Apos 2019 160.386
243.593

15. Obrigacdes fiscais

30/09/2015 31/12/2014

IRPJ e CSLL arecolher (i) 349 -
PIS e COFINS a recolher (ii) 879 -
Provisdo contigéncia fiscal ICMS (iii) - 4.687
Parcelamento ICMS (iv) 3.293 -
Outros 170 357
4.691 5.044
Passivo circulante 2.117 5.044
Passivo ndo circulante 2574 -

(i) IRPJ e CSLL referente estimativa mensal de setembro de 2015
(i) PIS e COFINS referente apuracdo de setembro de 2015
(iii) Aderimos ao parcelamento fiscal -ICMS

(iv) Aderimos ao Termo de Acordo de Parcelamento de Débito de ICMS concedido pela Secretaria de Estado da Fazenda do
Estado de Goias, através do pedido formalizado em 29/05/2015 e deferido em 07/07/2015. O débito é referente ao diferencial
de aliquota de ICMS a ser amortizado em 60 parcelas mensais e sucessivas, sendo a primeira parcela no valor de R$60 mil,
e as demais no valor de R$76 mil, j& acrescidos de juros pré-fixados de 0,5% ao més e atualizagdo monetéria estimada de
0,33% para as parcelas pagas até o seu vencimento. A primeira parcela foi paga em 29/05/2015 e a Ultima parcela vencendo
em 27/04/2020.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

16. Outras obrigacdes

30/09/2015 31/12/2014

Outras obrigacdes (i) - 7.128

- 7.128

(i) Refere-se a garantia prestada por terceiros, baixado em setembro de 2015.

17. Patrimdnio liquido

21

17.1.

17.2.

Capital social

O Capital Social da Companhia em 30 de setembro de 2015 é de R$130.000 (cento e
trinta milhdes de reais), dividido em 70.586.021 (setenta milhdes, quinhentos e oitenta e
seis mil, vinte e uma) acdes ordinarias nominativas, todas sem valor nominal. Cada
acao ordinaria da direito a um voto nas deliberacbes da Assembleia Geral.

A distribuicdo das acdes esta assim representada:

Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. 70.586.017
Membros do Conselho de Administracdo 4
70.586.021

(i) O controle acionario da Companhia nao podera ser transferido, cedido ou de qualquer forma, alienado, direta ou
indiretamente, gratuita ou onerosamente, sem prévia concordancia da ANEEL.

Ajuste de avaliagdo patrimonial

A Companhia decidiu atribuir novo custo aos saldos de seus ativos imobilizados na
data-base da transicao para a adoc¢ao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos 15 a 40,
em 1° de janeiro de 2009. Na data de transi¢éo o valor desta mais valia, no montante de
R$143.194, foi registrado no ativo imobilizado em contra partida a patrimoénio liquido, na
rubrica Ajuste de Avaliacéo Patrimonial, liquido dos efeitos tributérios os quais estao
classificados como imposto de renda e contribuicdo social diferidos no passivo ndo
circulante, e serdo realizados na medida da deprecia¢gédo da respectiva mais valia ou
alienacado dos bens a ela vinculados (vide detalhes na Nota 10). Em 30 de setembro de
2015, o ajuste ao custo atribuido no patriménio liquido, liquido dos impostos diferidos, é
de R$76.575 (R$79.201 em 31 de dezembro de 2014).



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
17. Patrimdnio liquido--Continuacéo

17.3. Reserva de lucros

30/09/2015 31/12/2014
Reserva de lucros a destinar 26.888 22.133
Reserva legal (i) 3.117 3.117
Total de reserva de lucros 30.005 25.250

(i) A Reserva legal é constituida mediante a apropriacéo de 5% do lucro liquido no final do exercicio até o limite de 20%
do capital, de acordo com o artigo 193 da Lei 6.404.

17.4. Distribuicéo de lucros (dividendos) e pagamento de juros sobre capital proprio
No exercicio de 2014 foram propostos a distribui¢cdo de lucros (dividendos 25%) e
pagamento de juros sobre capital préprio aos quotistas. Os juros foram calculados com
base a variagdo da Taxa de Juros a Longo Prazo -TJLP, e pagos em 2015.

Os dividendos minimos obrigatérios constituidos em 31 de dezembro de 2014 no
montante de R$2.283 foram pagos em 2015.

18. Receita operacional liquida

30/09/2015 30/09/2014
Receita venda de energia 99.878 111.894
(-) Deducdes da receita
PIS - Programa de Integracdo Social (1.643) (1.846)
COFINS - Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (7.567) (8.504)
Encargos Setoriais — Pesquisa & Desenvolvimeto (894) (1.005)
(-) Total das deduc¢des da receita operacional (10.104) (11.355)
Receita operacional liquida 89.774 100.538
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30 de setembro de 2015 e 2014
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19. Remuneracéao de pessoal e administradores

As despesas com remuneracdo do pessoal e administradores da Companhia, sdo resumidas

como segue:
30/09/2015 30/09/2014
Remuneracédo e beneficios - administradores 704 197
Encargos sociais - Administradores 79 39
Remuneracédo e beneficios - pessoal despesa 869 929
Encargos sociais - pessoal despesa 222 144
Remuneracgao e beneficios - pessoal custo 45 91
Encargos sociais - pessoal custo 55 83
1.974 1.483

O Conselho de Administracéo é composto por trés membros.

A Companhia ndo tem nenhuma obrigagéo adicional de pés-emprego bem como néo oferece
outros beneficios de longo prazo, tais como licenga por tempo de servico e outros beneficios

por tempo de servico. A Companhia também néo oferece outros beneficios no desligamento

de seus membros da alta Administracdo, além daqueles definidos pela legislacéo trabalhista

vigente no Brasil.

20. Resultado financeiro

30/09/2015 30/09/2014

Receita financeira

Rendimento de aplicagao financeira 1.108 1.065

Reverséo de provisdo 7.126 -
Despesa financeira

Juros sobre empréstimos e financiamentos (14.382) (13.715)

Comisséao garantia (213) (210)

Outros juros, multas e atualizag8es (168) (457)
Resultado Financeiro (6.529) (13.317)
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21.

22.

24

Provisao parariscos

A Companbhia é parte envolvida em processos civeis, e esta discutindo essas questdes na
esfera judicial, as quais, quando apliciveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais.

Apoiada na opinido de advogados e consultores legais, foi constituida provisao de R$89 para
0s processos litigiosos. A Administracdo acredita que as provisdes constituidas sdo
suficientes para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estimaveis no caso de uma deciséo
judicial desfavoravel.

Nao foram constituidas provisées contabeis para as contingéncias avaliadas pelos
assessores juridicos da Companhia como perdas possiveis. Estas contingéncias, relativas a
area civel, estdo representadas pelo montante de R$60.

Em 10 de julho de 2015, a Rio Verde ou Companhia, obteve uma liminar concedida pela 52
Vara -SJ/DF, visando limitar a incidéncia do fator de ajuste GSF ao percentual maximo de 5%
(cinco por cento) do total da garantia fisica da UHE Salto, desta forma houve a necessidade
de realizar uma provisao de recursos financeiros a titulo de contingéncia. De acordo com a
CCEE, orgéo responsavel pela Contabilizagéo e Liquidacdo do mercado de energia, existe o
risco de constituicdo dos valores assegurados caso a liminar venha a ser cassada. Por esta
razdo foi constituida contingéncia no montante de R$7.892.

Instrumentos financeiros

A Companhia néo contrata operagdes envolvendo derivativos financeiros como protecdo a
exposi¢ao aos riscos de mercado, moedas e taxas de juros, conforme politica da
Administracao.

22.1. Consideracfes gerais

A Companhia efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relacdo aos
valores de mercado, por meio de informac@es disponiveis e metodologias de avaliacdo
apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos

dados de mercado e a selecao de métodos de avaliacdo requerem consideravel
julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizacdo mais adequado.

Como consequéncia, as estimativas apresentadas néo indicam, necessariamente, 0s
montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes
hip6teses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de
realizacdo estimados.

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo apresentados em atendimento aos
Pronunciamentos Técnicos CPCs 38, 39 e 40.
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22.1. Considerac0Oes gerais--Continuagao

E apresentada a seguir uma tabela de comparac&o por classe de valor contabil e do
valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas
demonstragfes contabeis:

Valor contabil Valor justo

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015  31/12/2014

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa (nota 4) 5.143 4161 5.143 4161
Contas areceber (nota 5) 11.746 10.864 11.746 10.864
Aplicagdes financeiras (nota 7) 12.091 11514 12.091 11514

28.980 26.539 28.980 26.539

Passivos financeiros

Fornecedores (nota 12) 2.002 6.979 2.002 6.979
Empréstimos e financiamentos (nota 14) 240.496 256.554 240.496 256.554
242.498 263.533 242.498 263.533

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a
negociar, € ndo em uma venda ou liquidacao forgada. As contas de caixa e equivalentes
de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e outras
obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande
parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

Andlise da sensibilidade dos passivos financeiros

Os principais riscos atrelados as operagfes da Companhia estéo ligados a variagdo da
TJLP para financiamentos junto ao BNDES e CDI para aplica¢des financeiras.

Os CPCs 38, 39 e 40, dispdem sobre a apresentacdo de informagdes sobre
instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacao do quadro
demonstrativo de analise de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a
Companhia esta exposta com BNDES na data base de 30 de setembro de 2015, foram
definidos 3 cenarios diferentes. Com base nos valores da TJLP vigentes em 31 de
dezembro de 2014, foi definido o cenario provavel para o ano de 2015 e a partir deste,
calculadas variacfes de 25% e 50%.
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22.1. Consideracfes gerais--Continuacao

Andlise da sensibilidade dos passivos financeiros--Continuagao

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideracao a incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para 2015. A data base utilizada para os financiamentos foi 30 de setembro
de 2015 projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos
em cada cenario.

Operacao Saldo em 30/09/2015 Risco Cenario  Cenario Cenario

Provavel | 11(25%) 111(50%0)
Financiamentos - BNDES 240.496 12.441 15.552 18.662
Taxa sujeita a variagédo TILP 5,00% 6,25% 7,50%

A Companhia tem contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas restritivas
(“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionados ao
atendimento de indices econdmico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Essas
clausulas restritivas foram atendidas e n&o limitam a capacidade de condugé&o do curso
normal das operacgoes.

22.2. Fatores de risco que podem afetar os neg6cios da Companhia

As operacdes da Companhia compreendem a geracéo, a compra e a venda de energia
elétrica para companhias distribuidoras e empresas privadas. As vendas séo efetuadas
por meio de contratos, que determinam a quantidade e o preco de venda da energia
elétrica. O valor da tarifa do contrato vigente com a Votener, conforme descrito na Nota
1 é reajustado anualmente pela variacao do IGP-M. Eventuais diferencas entre a
guantidade de energia gerada e o somatdrio das quantidades vendidas por meio do
contrato (faltas ou sobras) séo ajustadas por meio das regras e procedimentos de
comercializacdo, definidos pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica
(“CCEPR”).

Risco de crédito

As vendas de energia estdo garantidas e asseguradas pelo poder concedente,
conforme descrito na Nota 1.
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22.2. Fatores de risco que podem afetar os negdécios da Companhia--Continuacao

Risco de preco

A totalidade da energia assegurada esta vendida para a Votener pelo periodo de 16
anos. O valor do preco desse contrato (preco inicial de R$126,00 e final de R$132,00
por MW/h) é reajustado anualmente pela variagdo do IGP-M.

Risco de taxas de juros e indexadores

O principal empréstimo da Companhia tem encargos financeiros correspondentes a
TJILP + 1,81% ao ano. Consequentemente, o resultado da Companhia é afetado pela
variagdo desse indice de atualizacéo.

As aplicagdes financeiras da Companhia foram efetuadas em fundos com liquidez diaria
e estavam ajustadas pelo valor das quotas desses fundos.

Risco hidroldgico

Risco associado a escassez de agua destinada a geracéo de energia. O Sistema
Interligado Nacional (SIN) € atendido por 85% de geragéo hidraulica. Para atenuar estes
riscos, foi criado o MRE (Mecanismo de Realocacgéo de Energia) que é um mecanismo
financeiro de compartilhamento entre as regides do SIN dos riscos hidrolégicos das
usinas despachadas centralizadamente pelo ONS.

E importante ressaltar que o risco é sistémico, ou seja, havera efetivo risco as empresas
que possuem usinas hidroelétricas quando o sistema como um todo estiver em
condicao hidrolégica desfavoravel e ndo apenas a regido onde estas usinas estéo
localizadas.

Risco de regulacdo

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sdo regulamentadas e
fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente regulatorio poderé exercer
impacto sobre as atividades da Companhia.
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22.3. Gestao de capital

O objetivo da gestao de capital da Companhia é assegurar gue se mantenha um rating
de crédito forte perante as instituicdes e uma relacéo de capital 6tima, a fim de suportar
0s negocios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as
condi¢cbes econdbmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia
poderad com base nas projecfes efetuar pagamentos de dividendos e retorno de capital
aos acionistas.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos,
menos caixa e equivalentes de caixa.

30/09/2015 31/12/2014

Emprestimos e financiamentos 240.496 256.554
(-) Caixa e equivalente de caixa e aplicagcbes (nota 4) (5.143) (4.161)
(-) Aplicacdes financeiras (nota 7) (12.091) (11.514)
Divida Liquida 223.262 240.879
Patrimdnio liquido (nota 17) 236.580 234.451
Patrimdnio liquido e divida liquida 459.842 475.330
Quociente de alavancagem 49% 51%
23. Seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragdo
de riscos e a relevancia por montantes considerados suficientes, levando em consideracao a
natureza de sua atividade e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Ramo de Seguro Vencimento  Seguradora Importancia segurada Prémio
Responsabilidade civil (operagéo) - 25/07/2016  Swiss Re 10.000 54
Riscos operacionais 25/07/2016  Swiss Re 460.000 475
Automoveis 21/11/2015 ltau 400 14

A importancia segurada corresponde a 100% do valor das apolices. A suficiéncia da cobertura
de seguros foi determinada e avaliada quanto a adequacéo pela Administracao da
Companhia.
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