EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE
CNPJ n.°02.222.736/0001-30
NIRE: 41.300.015.813

PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 3% (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS
ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS
DO NORTE S.A. — ECONORTE A SER REALIZADA NO DIA 04 DE JUNHO DE 2018.

Senhores Debenturistas,

A Administracdo da Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. — ECONORTE
(“Companhia” ou “Emissora”) vem apresentar e propor aos titulares das debéntures de sua da 3?
(terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicio
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo da Companhia (“Debenturistas”, “Debéntures” e
“Emissdo”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 32
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografaria com
Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Empresa Concessionéria de Rodovias do Norte S.A. —
ECONORTE”, datado de 09 de abril de 2015, conforme aditado (“Escritura de Emissdo”), para
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas da Companhia, iniciada em 03 de abril de
2018, reaberta e suspensa em 03 de maio de 2018, e a ser reaberta novamente, em primeira
convocacgdo, em 04 de junho de 2018, as 15:00 horas (“AGD”), no Hotel Pullman, Sdo Paulo
Faria Lima, sala 06, Rua Olimpiadas n° 205 - Vila Olimpia, cidade e Estado de S&o Paulo,
conforme edital de convocagdo divulgado em 18 de maio de 2018, na forma da Escritura de
Emisséo e da legislacdo aplicavel (“Edital de Convocacdo™), o item abaixo. Os termos aqui nao
definidos terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

A AGD foi convocada para deliberar sobre as matérias constantes do Edital de Convocacao.
Neste sentido, a Administracdo da Companhia propde:

1) Deliberacgdo sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das debéntures, face a
incidéncia do evento de inadimplemento previsto na clausula 7.2, alinea (0) da Escritura
de Emisséo, considerando o rebaixamento da nota de rating de AA-(bra) para BBB-(bra),
conforme relatério emitido pela Agéncia de Classificacdo de risco.



Conforme fato relevante publicado pela TPl — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.
(“Triunfo”) em 15 de fevereiro de 2018, a Companhia assinou, em conjunto com o0
Departamento de Estradas de Rodagem do Estado do Parana (DER/PR), o 6° Termo Aditivo do
Contrato de Concessdo n° 071/97 (“Termo Aditivo”), conforme extrato publicado no Didrio
Oficial do Parana.

O Termo Aditivo trata da readequacdo do cronograma de investimentos da Econorte para 0s
anos de 2018 a 2021. Tal readequacdo considera a manutencdo do equilibrio econdmico e
financeiro do contrato e seus aditamentos, sem alteragédo das regras contratuais e dos valores das
tarifas de pedagio praticadas atualmente.

A readequagdo do cronograma de investimentos antecipou a revisdo do rating pela Fitch
Ratings, que rebaixou para ‘BBB-(bra)’, de ‘AA-(bra)’, o Rating Nacional de Longo Prazo
Emissdo. O rebaixamento contempla os desafios financeiros que a Companhia enfrentard nos
préximos dois anos, devido a antecipacdo de investimentos obrigatorios e, em menor medida, a
diminuicdo da base de veiculos pagantes.

N&o houve, na opinido da administracdo, alteracdo relevante nos fundamentos econémico-
financeiros da Companhia e em suas atividades, que acarrete um aumento do risco do
investimento nas Debéntures. Porém, considerando o rebaixamento do rating de crédito
decorrente do aditivo contratual, a Administragdo da Companhia, ora Emissora, propGe que 0s
debenturistas aprovem o0 ndo vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia do
rebaixamento descrito acima até a proxima revisdo a ser realizada pela Agéncia de Classificagéo
de risco, concedendo, assim, um waiver ao cumprimento pela Emissora do previsto na Clausula
7.2, alinea (0) da Escritura de Emissdo até a proxima revisdo a ser realizada pela Agéncia de
Classificag&o de risco.

Ainda, conforme deliberacdo do Conselho da Administragdo da Triunfo em 26 de margo de
2018, a Administracdo propésa Assembleia Geral Ordindriada Triunfo medidas
para preservacao de caixa da Triunfo, por entender que pode a mesma ser compelida a realizar
aportes em suas controladas para cumprimento dos investimentos previstos nos contratos de
concessdo.

Todos os documentos relacionados a proposta aqui elencada estdo devidamente disponiveis aos
Debenturistas na sede da Companhia e podem ser visualizados na rede mundial de
computadores, nas paginas da CVM (www.cvm.gov.br), da B3 (www.bmfbovespa.com.br) e da
Companhia (www.triunfoeconorte.com.br). A Companhia se coloca & disposi¢cdo dos
Debenturistas para esclarecer eventuais davidas relativamente a ordem do dia mencionada nesta
Proposta da Administrag&o.

A Companhia neste ato destaca que os termos e condi¢des desta Proposta da Administragdo séo
meramente indicativos e ndo vinculantes, de forma que a administracdo da Companhia reserva-


http://www.bmfbovespa.com.br/
http://www.triunfoeconorte.com.br/

se o direito de modificar os termos e condi¢fes ou retirar por completo esta Proposta da
Administracdo a qualquer tempo. Quaisquer alteracBes nas condi¢bes das Debéntures
dependerdo da aprovacdo dos Debenturistas, reunidos em assembleia geral especificamente
convocada nos termos da Escritura de Emissao.

Londrina, 18 de maio de 2018.

Daniel Victorino
Diretor de Relacionamento com Investidores



