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Relatorio dos auditores independentes sobre a revisdo das informacgdes
financeiras intermediéarias

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.
Brasilia - DF

Revisamos as informac®@es financeiras intermedidrias da Concebra - Concessionéria das Rodovias
Centrais do Brasil S.A. (“Concebra” ou “Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 30
de junho de 2014 e as respectivas demonstra¢fes do resultado, do resultado abrangente, das mutacgfes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo o
resumo das praticas contabeis significativas e demais notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responséavel pela elaboracéo das informacdes financeiras
intermediarias de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes financeiras
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informacdes Intermediérias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo das informacdes financeiras intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance
de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguran¢a de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes financeiras intermediérias

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes financeiras intermediérias acima referidas, ndo apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Concebra - Concessionaria das Rodovias
Centrais do Brasil S.A., em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, de acordo com o pronunciamento técnico CPC
21 (R1) — Demonstracgédo Intermediéria.



Outros assuntos

Demonstracdo do valor adicionado intermediaria

Revisamos, também, a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) intermediaria referente ao periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2014, elaboradas sob responsabilidade da Administracéo da
Companhia, cuja apresentacdo nas informaces financeiras intermediarias é requerida de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as companhias abertas, e considerada informacéo
suplementar para as companhias de capital fechado, que n&o requerem a apresentacdo da DVA. Essa
demonstracgédo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base
em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi
elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes financeiras
intermediarias tomadas em conjunto.

Brasilia, 20 de agosto de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6-F-DF

Wagner dos Santos Junior
Sécio — Contador CRC — 1SP21636/0-1-S-DF



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Balanco patrimonial

30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas

N&o circulante
Adiantamento - partes relacionadas
Despesas antecipadas
Intangivel

Total do ativo

Notas

30/06/2014

31/12/2013

~N o1 o

97.315
43

642
3.415

101.415

3.592
4470
196.734

204.796

306.211




Notas 30/06/2014 31/12/2013

Passivo
Circulante
Fornecedores 8 4.836 -
Arrendamento mercantil 9 370 -
Salérios e encargos sociais 1.274 -
Obrigacdes fiscais 297 -
Outras obrigacbes 10 1.752 -
8.529 -
N&o circulante
Arrendamento mercantil 9 653 -
Provisdo para manutencéo 11 30.997 -
31.650 -
Patrim6nio liquido 12
Capital social 261.000 1
Adiantamento para futuro aumento de capital 1.430 1
Lucros (prejuizos) acumulados 3.602 Q)
Total do patrim6nio liquido 266.032 1
Total do passivo e patrimonio liquido 306.211 1

As notas explicativas sdo parte integrante das informac¢des financeiras intermediarias.



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracao do resultado
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto o lucro bésico e diluido por acéo)

Notas 30/06/2014

Receita de construcdo 13 87.523
Custos de construgéo 14 (87.523)
Resultado bruto -
Despesas operacionais, liquidas:

Administrativas (625)

Salarios e encargos sociais (449)

Administradores 15 (797)

Amortizacdo (58)
Total das despesas operacionais, liquidas (1.929)
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (1.929)
Resultado financeiro:

Receitas financeiras 8.361

Despesas financeiras (991)
Total do resultado financeiro 16 7.370
Lucro operacional antes do imposto de renda e
contribuicao social 5.441

Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes 17 (1.838)
Lucro liquido do periodo 3.603
Lucro basico e diluido por agdo atribuivel aos acionistas da Companhia
durante o periodo (em R$) 12 0,014

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais)

Nota 30/06/2014
Lucro liquido do periodo 3.603
Outros resultados abrangentes -
Total do resultado abrangente do periodo 3.603

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracao das mutac¢6es do patriménio liquido

30 de junho de 2014 e periodo de 30 de janeiro de 2013 a 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de reais)

Capital social

Lucros (prejuizos)

Subscrito  Aintegralizar AFAC acumulados Total
Subscrigdo e integralizagdo de capital 1 - - - 1
Adiantamento para futuro aumento de capital - 1 - 1
Prejuizo do exercicio - - (1) 1)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1 - 1 1) 1
Subscrigdo e integralizacdo de capital 379.999 (119.000) - - 260.999
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 1.429 - 1.429
Lucro liquido do periodo - - - 3.603 3.603
Saldos em 30 de junho de 2014 380.000 (119.000) 1.430 3.602 266.032

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais

Amortizacdo
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Variagdo nos ativos e passivos:
Adiantamento — partes relacionadas
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Adiantamento a fornecedores
Fornecedores
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes fiscais
Outras obrigacdes
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Adi¢Bes ao ativo intangivel
Caixa aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Captacdes através de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo
Aumento do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.

30/06/2014

3.603

58
20
1.838

(3.592)
(1.881)
(7.885)
(642)
4.836
1.274
297
1.752
(322)

(165.795)

(165.795)

260.999
1.429
1.110

(87)
(20)

263.431

97.314

1
97.315

97.314



Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Demonstracao do valor adicionado
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais)

30/06/2014

Receitas 87.523
Receita de constru¢ao 87.523
Insumos adquiridos de terceiros (87.995)
Custos de construcéo (87.523)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (472)
Valor adicionado bruto (472)
Amortizacao (58)
Valor adicionado liquido consumido pela entidade (530)
Valor adicionado recebido em transferéncia 8.361
Receitas financeiras 8.361
Valor adicionado total a distribuir 7.831
Distribui¢do do valor adicionado 7.831
Pessoal 1.031
Remuneragéo direta 958
Beneficios 47
F.GT.S. 26
Impostos, taxas e contribuicbes 2.077
Federais 2.053
Estaduais 22
Municipais 2
Remuneracéo de capitais de terceiros 1.120
Juros 991
Aluguéis 129
Lucro do periodo 3.603
Lucro do periodo 3.603

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Informacdes sobre a Companhia

A Concebra — Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A. (“Concebra” ou “Companhia”)
€ uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 30 de janeiro de 2013 através da
denominagédo social de Diana Participacdes e Investimentos S.A., sendo alterada para atual
“Concebra” em 07 de janeiro de 2014, através de Assembleia Geral Extraordinaria. A Companhia
tem por objeto a exploracdo, com exclusividade, sob o regime legal de concesséo, do sistema
rodoviario do trecho da BR 060, BR 153 e BR 262 DF/GO/MG, totalizando 1.176,50 km, sendo:
630,20 km da BR 060 e BR153, desde o entroncamento com a BR 251, no Distrito Federal, até a
divisa dos estados de Minas Gerais e Sao Paulo, e 546,30 km da BR 262, do entroncamento com
a BR 153 ao entroncamento com a BR 381, no estado de Minas Gerais e dos respectivos
acessos, inclusive realizando a recuperagdo, manutencao, melhoramento, monitoragéo,
conservacao e operagdo. O prazo de duracao da Companhia serd o necessario ao cumprimento
de todas as obrigacdes decorrentes do contrato de concesséo celebrado com Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres - ANTT, nos termos dos Edital de Concesséo n°® 004/2013 - com prazo
fixado de 30 anos a partir de 31 de janeiro de 2014, podendo ser prorrogado em comum acordo
entre a Companhia e o poder concedente, conforme condi¢des especificas estabelecidas no
contrato de concessao.

Extinta a concesséo, retorna ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragéo do sistema rodoviario. Ao final da concessédo a Companhia
ndo far4 jus a qualquer indenizagéo, todos os bens da concessédo ou investimentos nela
realizados deverao ser integralmente depreciados ou amortizados.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessdo Rodoviaria foi realizada em 05 de marco de
2014, ap6s homologacao dos resultados pelo Poder Concedente.

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias federais, a Companhia assumiu a
rodovia com a previsao de realizar investimentos significativos nos primeiros cinco anos da
concessao. Estes investimentos estdo sendo financiados por empréstimos de curto e de longo
prazo e aporte de capital dos acionistas. Em 21 de janeiro de 2014, a TPI - Triunfo Participacdes
e Investimentos S.A., controladora da Concebra, aportou R$261 milhées para o projeto. A
Companhia encontra-se em fase pré-operacional, com inicio das operacdes previsto para o
segundo semestre de 2015.

A diretoria da Companhia autorizou a conclusdo e emisséo dessas informacg@es financeiras
intermediarias em 20 de agosto de 2014.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag8es financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis
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Preparacado e apresentacdo das informacodes financeiras intermediarias

As informacdes financeiras intermediérias foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracfes Intermediarias, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC").

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacées emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e 6rgaos reguladores que estavam em vigor em 30
de junho de 2014.

As Informagdes financeiras intermediarias foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor.

2.1.

2.2.

Moeda funcional

As informagdes financeiras intermediarias séo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serao
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transacdes de
receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes
de haver reconhecimento de receita:

Receita de pedagio

As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartbes de pedagio e pds-pagos, seréo
registradas no resultado quando da passagem do usuério pela praca de pedagio.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag8es financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

12

2.2. Reconhecimento de receita--Continuacao

Receita de construcéo

Pelos termos do contrato de concessao, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPC01 e OCPC 05 -
Contratos de Concessao (equivalente & interpretacdo IFRIC 12, emitida pelo IASB), as
receitas relativas ao servigo de construgdo prestado sdo mensuradas e registradas pela
Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de concessao.

Os custos dos contratos sédo reconhecidos na demonstracdo do resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos
contratos séo considerados para mensuragdo da receita.

Quando a concessionéria presta servi¢os de construcao, esta deve reconhecer a receita de
construcao pelo valor justo e os respectivos custos relativos ao servico de construcao
prestado e, dessa forma, por consequéncia, apurar a margem de lucro. Na contabilizagdo
das margens de construcao, a Administracdo da Companhia avalia questdes relacionadas
a responsabilidade priméria pela prestacao de servi¢os de constru¢cdo, mesmo nos casos
em que haja terceirizacdo dos servi¢os, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento
da obra. A Companhia também avaliou que nao esta previsto contratualmente qualquer
remuneracao por parte do poder concedente com relagdo aos servigos prestados de
construcdo. Com base neste cenario, a Companhia determinou impraticavel a definicdo de
margem com relacdo as receitas de construcao.

Todas as premissas descritas séo utilizadas para fins de determinacg&o do valor justo das
atividades de construcdo. A Administracdo da Companhia entende que as receitas de
construcao estéo registradas ao valor justo.

Receitas acessorias

Corresponderao as receitas decorrentes de contratos de permisséo de uso de faixa de
dominio da rodovia por terceiros e sdo reconhecidos na conta de receitas acessorias na
demonstracao de resultado da Companhia.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag8es financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

13

2.2.

2.3.

Reconhecimento de receita--Continuagéo

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros
gue rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa
financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros € incluida na rubrica
receita financeira, na demonstracdo do resultado.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, enquanto
que a contribuicdo social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel,
reconhecidos pelo regime de competéncia; portanto, as inclusdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao
tributaveis, para apuracao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributérios
diferidos.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que
seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser
utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos
diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balan¢o e s&o reconhecidos na
extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados.



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag8es financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

2.3.
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Impostos--Continuagéo

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacao

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pela taxa de imposto que se espera
ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstracéo do resultado. Itens de
imposto diferido s&o reconhecidos de acordo com a transa¢&o que originou o imposto
diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido. Em 30 de junho de
2014 a companhia néo apresenta itens que requeiram registro diretamente no patrimoénio
liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

e Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hip6tese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cao do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso;

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas; e

¢ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

As receitas estéo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Aliquotas por tipo de Receita

Pedégio Demais
COFINS - Contribuicéo para Seguridade Social 3,00% 7,60%
PIS - Programa de Integracao Social 0,65% 1,65%
ISSON - Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza 5,00% 5,00%
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2.3.

2.4.

Impostos--Continuagéo

Impostos sobre vendas--Continuagéo

As receitas sdo apresentadas na demonstracao de resultados pelos seus valores liquidos
dos respectivos impostos (receita liquida de vendas).

A Companhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI, conforme Portaria MT n° 164 de 24 de abril de
2014 e do Ato Declaratério Executivo DRF/Brasilia n°® 67 de 25 de junho de 2014. As
pessoas juridicas beneficiarias do REIDI estao autorizadas a efetuar aquisicdes de bens e
servicos para a aplicacdo em obras de infraestrutura sem a incidéncia da Contribuicdo ao
Programa de Integracao Social - PIS e da Contribuicao para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
i) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos
financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de
hedge eficazes, conforme a situacdo. A Companhia determina a classificagdo dos seus
ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposi¢fes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicéo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa e outros
recebiveis. A Companhia classifica seus instrumentos nas categorias de ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuracdo subsequente

A mensuracgdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classifica¢éo, que
pode ser da seguinte forma:
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2.4.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente--
Continuagao

)

Ativos financeiros--Continuacdo

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacdo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros sao classificados como mantidos
para negociacao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balango
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial,
esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método
de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducéo ao valor recuperavel.
O custo amortizado é calculado levando em considerac¢éo qualquer desconto ou
“prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizagcdo do método de juros
efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstracéo de resultado. As
perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira
no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companbhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a
Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
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Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente--
Continuacao

i)

ii)

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como nao recuperavel se,
e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento
inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto
no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro ou da Companhia de ativos
financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducdo ao
valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo
estdo passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade
de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizacao financeira,
default ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma
gueda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudancas em vencimento
ou condicdo econbmica relacionados com defaults.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio
do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a classificacdo dos
seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transac¢éo diretamente
relacionado.

Mensuracdo subsequente

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza¢do pelo
método da taxa de juros efetivos.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Instrumentos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente--
Continuacao

iii) Passivos financeiros--Continuacéo

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada ou
expirar.

Despesas antecipadas

Estdo demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda néo incorridos. As
despesas antecipadas séo apropriadas ao resultado a medida que os servigos relacionados
sdo prestados e os beneficios econdmicos sado auferidos.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacdo as demonstra¢gfes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo, construcdo ou produgéo
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para
fins de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que
sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela
Companbhia, relativos ao empréstimo. A Companhia capitaliza custos de empréstimos para
todos os ativos elegiveis.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis séao
apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel.
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2.8.

2.9.

Ativos intangiveis--Continuagéo

Os ativos relacionados a concessao publica, sdo reconhecidos quando o operador recebe 0
direito de cobrar um valor dos usuérios pelo servico publico prestado. Nesta circunstancia,
a receita da concessionaria esté condicionada ao uso do ativo e a concessionaria é
detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios do servigo ndo seja
suficiente para recuperar o investimento. A concessionaria nao tem o direito contratual de
receber caixa se houver falta de uso do ativo (rodovias) pelos usuarios, mesmo quando o
retorno da concessionaria tenha um risco muito baixo.

As construcdes efetuadas durante a concessao sdo entregues (vendidas) ao poder
concedente em contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de cobrar dos
usuarios pelo servigco publico a ser prestado, e a receita é subsequentemente gerada pelo
servigco prestado aos usuarios.

O critério definido para amortizac@o do ativo intangivel, € com base na curva de trafego
projetada até o final do prazo de concesséao, desta forma, entende-se que a receita e a
amortizacao do intangivel estdo alinhadas pelo prazo de concessao.

Os gastos incorridos com manutencgdo e reparo séo capitalizados somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confiavel, enquanto que os demais gastos séo registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
que possam indicar deteriorac@o ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao
para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor
recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.
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2.9.

2.10.

2.11.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros--Continuagéo

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
gue reflita o custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transacao em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
qguando ndo hé contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transa¢do mais recente com ativos semelhantes.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considerada
equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.

Provisoes
Geral

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, 0
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer proviséo é apresentada na demonstragdo do resultado,
liquida de qualquer reembolso.

Provisdo para manutencgao

A Companhia provisiona os valores contratuais para manutencdo do seu ativo intangivel,
mensalmente, a valor presente, ao longo do periodo da concessao. Anualmente os valores
provisionados serdo reavaliados, e se preciso reajustados. A provisdo para manutencao
serd reconhecida no ativo intangivel em andamento até a data do inicio das operacfes com
obtencéo de receita.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacao das informagdes financeiras intermediarias da Companhia requer que a
Administragéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos
contingentes, na data-base das informac¢des financeiras intermediarias. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incernteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, s&o discutidas a seguir.

Perda por reducao ao valor recuperéavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informacdes disponiveis de transac¢fes de venda de ativos similares ou precgos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento para 0s
préximos cinco anos (periodo remanescente do atual contrato de concessao) e ndo incluem
atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de
fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

Impostos

Em 30 de junho de 2014 nao existiam incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A existéncia de
incerteza poderia requerer a constituicdo de provisdes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao
Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial ndo
puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagcéo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso néo for viavel, um determinado
nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracfes
sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

Provisbes para riscos civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade
de perda inclui a avaliac@o das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragfes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel,
conclusdes de inspe¢des fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

A liguidacgao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores

significativamente divergentes dos registrados nas informag¢@es financeiras intermediarias devido
ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2014 31/12/2013

Disponibilidades 81 1
Aplicacdes financeiras 97.234 -
97.315 1

Os recursos se referem substancialmente a aplica¢des financeiras em CDB, lastreados ao
rendimento do CDI, compromissadas, resgataveis a qualquer momento e sem risco de mudanca
significativa do valor. Em 30 de junho de 2014, as aplicagfes sdo remuneradas a taxas que
variam entre 102% a 103% do CDI.
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Despesas antecipadas

30/06/2014
Gastos com apdlices de seguros (i) 7.661
Outros gastos 224
7.885
Parcela do circulante 3.415
Parcela do néo circulante 4.470

(i) Seguros contratados para riscos de engenharia, com vencimento variando entre 1 e 5 anos e sdo amortizados pelo prazo da vigéncia.

Adiantamentos — partes relacionadas

A titulo de adiantamento, a Companhia antecipou o0 montante de R$3.592 para a empresa ligada,
Rio Parnaiba Servicos de Operacdes Rodoviarias Ltda.. Com o inicio da operacao, prevista para
o segundo semestre de 2015, a Rio Parnaiba Servigos de Operacfes Rodoviarias Ltda. prestara
servi¢cos de socorro médico, socorro mecéanico (guincho), conservacao das rodovias
(recuperacao de obras de infra-estrutura) e outros servi¢os para a Companhia.

Intangivel
Intangivel Intangivelem Proviséo para Adiantamentos a T
. ~ ) otal

em servico andamento manutengao fornecedores (i)
Saldo em 31/12/2013 - - - - -
Constru¢des/Aquisicdes 2.744 53.462 30.997 109.589 196.792
Saldo em 30/06/2014 2.744 53.462 30.997 109.589 196.792
Saldo em 31/12/2013 - - - - -
Amortizacédo (58) - - - (58)
Saldo em 30/06/2014 (58) - - - (58)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2013 - - - - -
Saldo em 30/06/2014 2.686 53.462 30.997 109.589 196.734
Taxa de amortizacao 5% a 20% - - -

(i) Os adiantamentos s&o representados por atendimento a clausula contratual junto & parte relacionada, Construtora Triunfo S.A..

Fornecedores

Em 30 de junho de 2014 as transag¢fes a pagar a fornecedores, totalizavam R$4.836, dos quais
56% ou R$2.703 correspondem a Austral Seguradora S.A. e referem-se a apolice de seguro de
risco de engenharia para a execugao de obras civis e instalagdes e montagens para ampliacédo

de capacidade e melhorias da rodovia, com vigéncia do contrato de 6 anos.
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9. Arrendamento mercantil

Tipo Garantia Indexador 30/06/2014
Financiamento de intangivel — Arrendamento mercantil —
Banco Safra Alienagéo fiduciaria 14,98% a.a. 1.023
1.023
Parcela do circulante 370
Parcela do nao circulante 653

10. Outras obrigacdes

30/06/2014

Verba de Fiscalizagéo 805
Seguranca no Transito 700
Recursos para Desenvolvimento Tecnolégico — RDT 247
1.752

O contrato de concesséao prevé o repasse pela Concessionaria a ANTT de verbas anuais, com
pagamentos mensais, a titulo de “fiscalizacdo”, para cobertura de despesas nesse processo,
“seguranca no transito”, que sera destinada exclusivamente ao custeio de programas
relacionados a prevencgéao de acidentes, educacédo no transito, comunicacao e aparelhamento da
Policia Rodoviaria Federal e “recursos para desenvolvimento tecnolégico — RDT", aplicados a
projetos e estudos que visem o desenvolvimento tecnoldgico de acordo com sua
regulamentacéo.

11. Provisao para manutencao

A Companhia registrou provisdo para manutengdo do periodo de 2021 a 2024, trazido a valor
presente a taxa interna de retorno de 14,12% a.a. no montante de R$30.997.

12. Patriménio liquido

a) Capital social
O capital social subscrito € de R$380.000 representado por 380.000.000 acdes ordinarias,

nominativas e sem valor nominal. Em 30 de junho de 2014, o capital social integralizado é de
R$261.000, que compreendem 261.000.000 acBes ordinérias.

24
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b) Adiantamento para futuro aumento de capital

A Companhia recebeu em 2014 da controladora TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos
S.A. a quantia de R$1.430 através de adiantamentos para futuro aumento de capital, que
sera integralizado até 31/12/2014.

c) Lucro por acédo

O célculo bésico de lucro por agéo é feito através da diviséo do lucro liquido do periodo,
atribuido aos detentores de a¢des ordinarias da Companhia, pela quantidade média
ponderada de a¢Bes ordinarias disponiveis durante o periodo.

N&o h& instrumentos ou acordos para a emissdo de a¢bes ordinarias e consequentemente
ndo ha evento que possa diluir os dividendos atribuiveis as a¢des da companhia.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e a¢6es utilizados no célculo dos lucros
bésico e diluido por acéo:

30/06/2014
Numerador
Resultado atribuido aos detentores de acdes ordinarias 3.603
Denominador
Média ponderada de a¢des ordinarias em circulagao — bésico e diluido 261.000.000
Lucro basico e diluido por agdo atribuivel aos acionistas da Companhia durante o
periodo (em R$) 0,014

d) Reserva legal

A reserva legal sera constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital.

e) Politica de distribuicdo de dividendos

De acordo com o Estatuto Social, 25% do lucro liquido ajustado como previsto na legisla¢édo
societaria brasileira sdo destinados para pagamento de dividendos minimos obrigatérios de
que trata o artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes.

25



Concebra - Concessionaria das Rodovias Centrais do Brasil S.A.

Notas explicativas as informag8es financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13.

14.

15.
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Receita de construcao

O saldo refere-se a receita de construgdo dos ativos da concesséo medidos e realizados até
junho de 2014.

Custos de construcéo

Os custos de construcao referem-se as medi¢6es realizadas e aprovadas até 30 de junho de
2014, e esta assim composto:

30/06/2014

Pavimentacao 22.323
Terraplanagem 10.302
Sistemas de drenagem 13.813
Rocgada e poda vegetal 17.120
Elementos de sinalizacdo e protegao 11.382
Projetos executivos (para execucao) 5.492
Outros 7.091

87.523

Remuneracao dos administradores

O Conselho de Administracdo é composto por quatro membros. Os membros da diretoria
executiva ndo possuem ac¢bes da Companhia.

N&o existe na Companhia plano de bonificacdo adicional aos honorérios dos membros do
Conselho de Administracéo ou da diretoria executiva, ou quaisquer outros beneficios, sendo a
remuneracao composta unicamente por honorarios.

O valor dos honorarios pagos a diretoria até 30 de junho de 2014 foi de R$1.008, sendo R$797
reconhecidos no resultado e R$211 capitalizados no ativo intangivel.
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Resultado financeiro, liquido

O resultado financeiro liquido, em 30 de junho de 2014, esta assim composto:

30/06/2014
Receitas financeiras:
Rendimento sobre aplicacbes financeiras 8.361
8.361
Despesas financeiras:
Juros sobre arrendamento mercantil (20)
Despesas bancérias (968)
Juros diversos (©)]
(991)
7.370

Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social registrado em 30 de junho de 2014 é demonstrado
abaixo:

30/06/2014
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢édo social 5.441
Aliquota nominal (IR de 25 % e CS de 9 %) 34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (1.850)
Parcela isenta do adicional de imposto de renda 12
Imposto de renda e contribuicao social no resultado (1.838)

a) Lei12.973/2014 (anteriormente denominada “MP 627")

Em novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 estabelecendo que a nao
incidéncia de tributagc&o sobre os lucros e dividendos calculados com base nos resultados
apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013, pelas pessoas juridicas
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data de
publicacéo da referida Medida Proviséria, em valores superiores aos apurados com observancia
dos métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007, desde que a empresa
que tenha pagado os lucros ou dividendos optasse pela ado¢&o antecipada do novo regime
tributario ja a partir de 2014.

Em maio de 2014, esta Medida Proviséria foi convertida na Lei n® 12.973, com alteragdes em
alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre o
capital préprio e da avaliacdo de investimentos pelo valor de patriménio liquido. Diferentemente
do que previa a Medida Provisoria, a Lei n® 12.973 estabeleceu a ndo incidéncia tributaria de
forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados
entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013.
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Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacao
(a) Lei 12.973/2014 (anteriormente denominada “MP 627")--Continuacao

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicacdo das
disposicfes da Lei n® 12.973 e concluiu que ndo ha efeitos significativos nas suas informac8es
financeiras intermediarias de 30 de junho de 2014 e esta avaliando se optara ou néo pela
antecipacao de seus efeitos, que devera ser manifestada na Declaracao de Débitos e Créditos
Tributarios Federais (DCTF) referentes aos fatos geradores ocorridos no més a ser determinado
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (SRFB).

Cobertura de seguros

A Companhia contratou, por forca do contrato de concesséo, cobertura de seguro na modalidade
Seguro Garantia - Fiangca com o objetivo de garantir a execu¢éo das obras de ampliacéo,
conservacao, manutencdo e operacao da rodovia.

As apdlices possuem renovacdes anuais, sendo consideradas suficientes pela Administracdo da
Companhia para cobrir os riscos inerentes de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo
“all risks” para danos materiais, cobrindo perda, destruigdo ou dano de todos os bens que
integram a concessao, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos dessa
natureza, nas seguintes modalidades: riscos de construcdo, projetistas, maquinéarios e
equipamentos de obra, danos patrimoniais, avarias de maquinas e perda de receitas, cujas
etapas e respectivas coberturas de seguro e prazo de vigéncia, estdo abaixo relacionadas:

Valor da importancia

Marcos contratuais segurada Prazo de vigéncia
Risco patrimonial - Veiculo 100% da tabela FIPE (i)  Jan/14 a Dez/14
Risco de Responsabilidade Civil, de Engenharia e Operacional 25.700 Fev/14 a Jan/15
Risco de Responsabilidade Civil e de Engenharia 133.600 Fev/14 a Jan/16
Garantia de execuc¢éo da concessao 400.000 Jan/14 a Jan/15
Risco de Engenharia 2.907.398 Abr/14 a Mar/20

(i) Prego médio de reposicéo, calculado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

N&o esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores, emitir conclusdo sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a adequacao pela
Administra¢do da Companhia.
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Compromissos com a concessao

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a Concebra assumiu as rodovias
com a previsao de realizar investimentos significativos nos primeiros 5 anos da concesséo.

O Programa de Exploracé@o da Rodovia - PER, prevé novos investimentos conforme
demonstrativo abaixo:

Ano Valor

2014 587.296
2015 561.434
2016 686.922
2017 1.035.926
2018 1.269.404
2019 até 2044 4.671.906

8.812.888

Os principais investimentos decorrentes da concessao sao:

i) Duplicagéo de rodovia e implantacé@o de retornos em nivel e desnivel;

i) Construcao de postos de pesagem (fixos e moéveis), postos de servi¢os de atendimento aos
usuarios;

iii) Construcao de onze pracas de pedéagio; e

iv) Implantac@o e melhoria de acessos, trevos, alcas, passarelas para travessia de pedestre,
dispositivos de entroncamentos e readequacéo de interseccdes.

Objetivo e politicas para gestdo de risco financeiro

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 30 de junho de 2014 e correspondem, aproximadamente,
ao seu valor de mercado. A Companhia nao mantém qualquer tipo de instrumentos financeiros
derivativos.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia estéo representados por:

i. Aplicacdes financeiras - séo classificadas como equivalentes de caixa.

ii. Arrendamento mercantil — sdo mensurados pelo custo amortizado e estéo contabilizados pelos
seus valores contratuais, acrescidos dos juros auferidos até a data do balanco. Os valores de
mercado destes empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contabeis.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez.

O Conselho de Administracdo é responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.
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20. Objetivo e politicas para gestdo de risco financeiro--Continuagéo

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagcdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco que pode ser relativo as
tarifas de pedagio e no valor das suas a¢des. A Companhia ndo tem importacdes ou exportacdes
de insumos ou servigos e ndo apresenta em 30 de junho de 2014 ativos ou passivos em moeda
estrangeira, consequentemente ndo apresentando exposi¢ao a riscos cambiais. A Companhia
ndo tem ac¢Bes negociadas em mercado.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos a receber e
empréstimos a pagar, depésitos, instrumentos financeiros disponiveis para venda.

a) Risco de taxas de juros

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagGes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a
empréstimos, financiamentos e debéntures, ou reduzir o ganho com suas aplicagfes. A
Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.

b) Risco de preco e valor de mercado

A estrutura tarifaria planejada nas pracgas de pedéagio é regulada pelo poder concedente
(ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) que permite manter o equilibrio
econbmico - financeiro do contrato em 14,12% de TIR (Taxa Interna de Retorno).

c) Risco requlatério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do Governo Federal que possam afetar a
continuidade da exploracéo da rodovia ou mesmo o equilibrio econémico - financeiro da
Companhia. Em relacdo a um possivel ato politico que impliqgue no rompimento da relagédo
contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitacao e satisfacdo perante o

pubico em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a prejudicar
suas atividades.

30
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Risco de mercado--Continuagéo

c) Risco regulatério--Continuagéo

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da rodovia, em sua
maioria plano e distante de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo apresenta
grandes riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliac@o. Importa ressaltar, por
outro lado, que a Companhia encontra-se coberta com apdélice de seguros para todos os
efeitos.

A geracdo de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com a necessidade de
investimentos previstos no Programa de Exploracdo da Rodovia - PER. Consideramos que a
Companhia tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de investimentos.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma obrigacao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relacéo a contas a receber e notas de crédito) e de financiamento, incluindo depdsitos em
bancos e instituicbes financeiras, transagcdes cambiais e outros instrumentos financeiros.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituices financeiras é administrado pela Tesouraria
da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida. Os recursos excedentes sao
investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O
limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de Administracdo da
Companhia e pode ser atualizado ao longo do ano. Esses limites sdo estabelecidos a fim de
minimizar a concentracao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial
faléncia de uma contraparte.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez.
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Objetivo e politicas para gestdo de risco financeiro--Continuacao

Gestdo do capital social

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia € assegurar que este mantenha
uma classificacao de crédito forte e uma razao de capital livre de problemas a fim de apoiar 0s
negocios e maximizar o valor ao acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condi¢cBes econbmicas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de
dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emitir novas agdes.

Eventos subsequentes

Empréstimo-ponte BNDES

Em 28 de julho de 2013, a Companhia obteve a liberacdo da primeira parcela de recursos do
empréstimo-ponte com o0 BNDES, no montante de R$300.000, para aplicagdo nas obras de
melhorias e ampliag&o da infraestrutura das rodovias BR-060, BR-153 e BR-262.



