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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos

Acionistas e Diretores da

Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Navegantes (SC)

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Portonave S/A —
Terminais Portuarios de Navegantes (“Companhia”), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2013 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo
das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstragdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das
demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos
de distorcédo relevante nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacé@o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opiniao sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagao da apresentagéo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho, individuai e consolidado, de suas operaces e os seus fluxos de caixa, individuais e
consolidadas, para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragfes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da
administra¢do da Companhia, cuja apresentacao € requerida pela legislagcao societéaria brasileira
para companhias abertas, mas nao é requerida para as entidades de capital fechado. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
€, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes,
em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Blumenau, 23 de janeiro de 2013.

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 015.199/0-6 S-SC

, /
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—_/

Carlos de Souza
Contador CRC-1-SC 021.585/0-4




Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Balancos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa, equivalentes de caixa
Contas a receber

Partes relacionadas

Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Estoques

Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Depositos judiciais
Contas a receber

Outros créditos

Imposto de renda e contribui¢do

social diferidos
Investimentos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Expﬁ‘i‘;ﬁiva 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
4 28.943 35.283 30.570 39.398
5 30.955 35.290 41.753 54.844
18.a 15.993 9.351 3.350 2.344
6 74 1.585 609 1.737
7 3.205 4102 5.071 7.305
9 7.242 3.572 7.242 3.572
8 - - 1.555 6.872
10 426 335 1.140 422
86.838 89.518 91.290 116.494
20 2.649 481 2.663 481
5 1.867 1.913 1.925 6.824
10 25 - 25 -
19.a 30.310 38.392 40.614 47.899
11 32.648 21.554 - -
12 1.531.057 1.550.321 1.531.057 1.550.321
13 4.210 4562 4.210 4562
1.602.766 1.617.223 1.580.494 1.610.087
1.689.604 1.706.741 1.671.784 1.726.581




Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigag6es sociais e trabalhistas
Obrigagdes fiscais

Adiantamento de clientes

Partes relacionadas

Provisdo manutencéo investimento
Dividendos propostos

Total do passivo circulante

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Imposto de renda e contribui¢éo social

Partes relacionadas

Proviséo para riscos tributérios, civeis e

trabalhistas
Outras obrigacdes

Total do passivo néo circulante

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas legal

Reserva especial de agio
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo

Controladora

Consolidado

Exp'\l‘i‘é;ativa 31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
15 26.813 47.348 29.542 55.147
16 58.545 26.764 69.168 55.898

9.967 8.033 12.626 10.515
17 2.596 2.100 5.833 4.218
890 943 1.006 1.169
18.a 45.768 60.314 11.115 37.645
11 2.757 660 - -
23c 160.068 43.080 160.068 43.080
307.404 189.242 289.358 207.672
16 174.319 220.643 174.319 220.643
19.a 364.573 391.737 364.573 391.737
18.a 109 109 109 109
20 3.287 685 3.357 692
1.310 1.526 1.466 2.929
543.598 614.700 543.824 616.110

23
66.116 66.116 66.116 66.116
4.682 1.941 4.682 1.941
38.392 40.413 38.392 40.413
675.824 730.930 675.824 730.930
53.588 63.399 53.588 63.399
838.602 902.799 838.602 902.799
1.689.604 1.706.741 1.671.784 1.726.581

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota

Controladora

Consolidado

Explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Receita operacional
Operacdes com cargas de terceiros 278.137 232.962 331.428 272.079
Operacdes com cargas proprias 340 813 100.739 109.192
Receita operacional liquida 24 278.477 233.775 432.167 381.271
Custos servicos prestados/mercadorias vendidas
Operacao portuéria / venda mercadorias (36.238) (33.019) (124.616) (131.149)
Custo com pessoal (42.058) (33.589) (49.970) (41.208)
Depreciacgéo do imobilizado (19.680) (17.069) (19.680) (17.069)
Deprecia¢édo da mais valia do imobilizado (76.172) (76.172) (76.172) (76.172)
(174.148) (159.849) (270.438) (265.598)
Lucro bruto 104.329 73.926 161.729 115.673
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas (27.593) (21.217) (28.240) (22.803)
Remunerag&o dos administradores (1.473) (1.696) (3.261) (3.565)
Despesas com pessoal (9.812) (8.447) (14.155) (12.526)
Depreciacéo / amortizagcao (5.655) (6.147) (5.655) (6.147)
Depreciagéo / amortizagdo mais valia (7.322) (7.322) (7.322) (7.322)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 30.231 17.136 - -
Outras receitas (despesas) operacionais 25 14.504 13.962 1.423 385
(7.120) (13.731) (57.210) (51.978)
Lucro operacional 97.209 60.195 104.519 63.695
Resultado financeiro 26
Receitas financeiras 2.435 2.262 4.616 6.900
Despesas financeiras (31.454) (27.646) (33.078) (32.081)
Variagédo cambial, liquida (1.067) (24.330) (3.564) (24.782)
(30.086) (49.714) (32.026) (49.963)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicio social 67.123 10.481 72.493 13.732
Imposto de renda e contribui¢ao social 19.b
Correntes (31.391) (18.697) (37.558) (23.361)
Diferidos 19.082 16.945 19.879 18.358
(12.309) (1.752) (17.679) (5.003)
Lucro liquido do exercicio 54.814 8.729 54.814 8.729
Quantidades de agdes (lote de mil) 24.204 24.204
Lucro liquido, béasico e diluido, por lote de mil ag@es,
em reais 2,2647 0,3606

As notas explicativas anexas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
Resultado do exercicio 54.814 8.729 54.814 8.729
Outros resultados abrangentes -
Total dos resultados abrangentes 54.814 8.729 54.814 8.729

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Lucro Liquido do exercicio
Distribuicdo de Dividendos - resultado de 2011

Constituicao da reserva de legal
Constituicao de reserva especial — agio
Realizagdo dos Ajustes avaliagdo patrimonial

Dividendos propostos pela administragao

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Lucro Liquido do exercicio
Distribuicao de Dividendos - resultado de 2012

Constituicio da reserva de legal

Aumento de capital com reserva especial de
agio

Reducéo de capital realizacao reserva especial
de agio

Realizagdo dos Ajustes avaliagéo patrimonial

Dividendos propostos pela administracao

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Reserva
de lucro
-Reserva Dividendos  Lucros Ajuste de Reserva
Nota Capital legal adicionais  (prejuizos) ~ Avaliagdo  Especial -
social propostos acumulados Patrimonial Agio Total
explicativa 66.116 1.505 78.878 - 786.036 - 932.535
- - - 8.729 - - 8.729
- - (78.878) - - - (78.878)
- 436 - (436) - - -
- - - - - 40.413 40.413
- - - 55.106 (55.106) - -
- - 63.399 (63.399) - - -
66.116 1.941 63.399 - 730.930 40.413 902.799
- - - 54.814 - - 54.814
23.c - - (63.399) - - - (63.399)
23.b - 2.741 - (2.741) - - -
23.a 2.021 - - - - (2.021) -
23.a (2.021) - - - - - (2.021)
- - ; 55.106 (55.106) ; ;
23.c - - 53588  (107.179) - - (53.591)
66.116 4.682 53.588 - 675.824 38.392 838.602




Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/122012

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 54.814 8.729 54.814 8.729
Ajustes para conciliar o resultado as
disponibilidades geradas pelas atividades
operacionais:
Imposto de renda e contribui¢&o social

diferidos (19.082) (20.762) (19.879) (22.175)
Depreciagao e amortizagédo 108.829 106.710 108.829 106.710
Baixa liquida de ativo imobilizado (26) - (26) -
Variagdes monetérias de empréstimos,

financiamentos - 32.196 4.852 32.196

Variagdes monetérias de contratos
com empresas ligadas

456 9.935 456 9.935
Variagao da provisdo para devedores
duvidosos 3.461 320 2.503 1.483
Juros sobre debéntures - 10.441 - 10.441
Proviséo para contingéncias, liquidas
de baixas e reversoes 2.602 44 2.665 40
Resultado de equivaléncia patrimonial (30.231) (17.136) - -
Dividendos recebidos - - - -
Apropriacdo de juros s/ debéntures 27.876 518 27.817 733
VARIACOES NOS ATIVOS E PASSIVOS
(Aumento) Diminuicéo dos Ativos
Contas a receber de clientes (91) (13.753) 14.557 (27.734)
Contas vinculadas - 13.553 - 13.553
Contas a receber empresas ligadas (5.819) (5.496) (5.819) (5.496)
Impostos a recuperar 1511 (999) 1.128 (2.100)
Despesas antecipadas e outros
valores a receber (5.863) 613 (1.189) (3.519)
Aumento (diminui¢&o) dos passivos
Fornecedores (19.711) 982 (23.878) (10.930)
Contas a pagar empresas
ligadas, operacdes comerciais 34.241 26.718 6.575 10.447
Obrigacdes sociais e trabalhistas 1.935 1.825 2.115 2.203
Impostos, taxas e contribui¢cdes 896 (2.488) 2.015 (1.876)
Adiantamentos de clientes e outras
contas a pagar (547) 411 (1.409) (1.319)
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS
GERADAS
(APLICADAS) NAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS 155.251 152.361 176.126 122.321
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
Investimentos em controladas e
coligadas - - - -
Aguisicdo de investimentos - - - -
Agquisicao de bens do imobilizado (89.307) (44.372) (89.307) (44.372)
Recebimento na venda do imobilizado 118 - 118 -

Adicbes ao ativo intangivel - - - -

DISPONIBILIDADES LIQUIDAS
APLICADAS NAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS (89.189) (44.372) (89.189) (44.372)



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO

Pagamento despesas na emissdo debentures
Dividendos e juros s/capital proprio

Pagamentos para empresas ligadas
Captacdes de empréstimos, financiamentos e
debéntures

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Juros e remuneragdes pagas sobre
empréstimos e financiamentos
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS GERADAS
PELAS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE
CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do periodo

No fim do periodo

AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE
CAIXA

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
- (13.034) - (13.034)

- (62.944) - (62.944)

- (76.963) - (76.963)

- 250.000 55.649 279.117
(49.841) (197.431) (128.853) (197.431)
(22.561) (5.907) (22.561) (5.907)
(72.402) (106.279) (95.765) (77.162)
(6.340) 1.710 (8.828) 787
35.283 33.573 39.398 38.611
28.943 35.283 30.570 39.398
(6.340) 1.710 (8.828) 787

As notas explicativas anexas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes

Demonstracdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

RECEITAS
Vendas de servigos
Vendas de mercadorias
Outras receitas

Proviséo para devedores duvidosos

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos servigos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Outras custos operacionais
VALOR ADICIONADO BRUTO

RETENCOES
Depreciagao e amortizagédo
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Remuneracéo do trabalho
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Remuneracéo do capital de terceiros

Lucro do exercicio retido

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
315.565 264.674 469.092 408.963
301.877 251.048 374.994 303.448

- - 93.953 105.700

17.152 13.962 4.014 1.314
(3.464) (336) (3.869) (1.499)
(62.242) (52.381) (152.172) (152.861)
(31.495) (28.616) (108.703) (115.282)
(30.649) (23.699) (43.365) (37.661)
(98) (66) (104) 82
253.323 212.293 316.920 256.102
(108.829) (106.710) (108.829) (106.710)
(108.829) (106.710) (108.829) (106.710)
144.494 105.583 208.091 149.392
55.743 63.102 36.476 62.605
30.231 17.136 - -
6.430 29.021 16.597 44.247
19.082 16.945 19.879 18.358
200.237 168.685 244.567 211.997
200.237 168.685 244,567 211.997
44.321 36.485 56.074 47.864
62.293 49.442 82.765 65.926
38.809 74.029 50.914 89.478
54.814 8.729 54.814 8.729



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Informacdes gerais sobre a Companhia

A PORTONAVE S/A — TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES (“Companhia” ou
“Controladora”) é uma sociedade anénima de capital fechado e foi constituida em 31 de
julho de 2001, com sede a Avenida Portuaria Vicente Coelho, 01, Sdo Domingos,
Navegantes — Santa Catarina.

A Companhia tem por principais objetivos sociais as seguintes atividades: (i) Exploracéo,
operacédo e administracao de servicos portuarios; (ii) Exploracéo, administragéo, operagao
e concessao de arrendamentos de terminais portudrios; (iii) Exploragcéo, operagéo e
administracdo de servicos de transporte em geral, complementares ou ndo as atividades
portuarias (iv) Operagdes com cargas propria e de terceiros; (v) Operacéo de terminais
alfandegados ou esta¢Ges aduaneiras, inclusive para movimentacédo e armazenagem de
carga alfandegada; e (vi) Participagdo como sdcia, acionista ou quotista, em outras
sociedades.

Restricdes e condi¢cdes de operacao na autorizacdo outorgada a Companhia

A Companhia esté sujeita ao cumprimento das condi¢des previstas no contrato de adesao
para a operacao do terminal portuario em Navegantes. A extingdo da autorizagéo
concedida pela Unido dar-se-a pelos seguintes fatos: a) caducidade, b) resciséo, c)
desisténcia da operacdo do Terminal, ou d) faléncia ou extingdo da Portonave.

Extinto o contrato, os bens moéveis e imoéveis nao reverterdo a Unido. Adicionalmente, a
Unido podera optar, quando da extingdo do contrato, pela operagdo do Terminal a partir
do momento em que a Companhia for indenizada por tal fato.

A Companhia, ndo tem obrigacdo de pagamento de remuneracéo a Unido, ou quaisquer
outros 6nus, em funcéo da exploracao do terminal portuario de Navegantes.

A Unido poderd, a qualquer momento, fiscalizar, aplicar penalidades contratuais, zelar
pela boa qualidade e aumento dos servigos prestados bem como promover medidas que
assegurem a adequacao e conservacao do meio ambiente.

Em 05 de junho de 2013 foi publicada a Lei 12.815/2013 que, entre outros pontos, regula:

a) A exploracao pela Unido dos portos e instalagdes portuarias;
b) As atividades desempenhadas pelos operadores portuérios;
c) Trabalho portuario;

d) Competéncias dos agentes reguladores e fiscalizadores.

Em linhas gerais, a Lei 12.815/2013 refor¢ca a seguranca juridica das atividades
desempenhadas pelos operadores de terminais privados fora do porto organizado.



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Informacdes gerais sobre a Companhia--Continuacao
Participacdes societarias

Com a finalidade de complementar as atividades dos servigos prestados de operagdes
portudrias, a Companhia, participa como sécia controladora, das seguintes empresas:

o Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes S/A - que tem por principais
objetivos sociais: a) armazenagem frigorifica; b) transporte; ¢) “trading company” —
compra e venda de mercadorias ho mercado interno e externo. Esta companhia
esta sediada a Avenida Portuaria Vicente Coelho, 55, 1° Andar, Sdo Domingos,
Navegantes - SC. Esta companhia detinha uma filial no estado do Parana no
municipio de Telémaco Borba, que em 2013 foi desativada.

e Teconnave Terminal de Contéineres de Navegantes S/A — com sede a Avenida
Portuéria Vicente Coelho, 55, Térreo, Sdo Domingos, Navegantes - SC tem por
principais objetivos sociais: (a) exploragdo, operacdo e administracao de servi¢cos
portuarios; b) Participacdo como sGcia, acionista ou quotista, em outras
sociedades.

Os segmentos operacionais da Companhia e de suas subsidiarias, definidos pela
Administracao, séao:

e Servigos de operagdes portuérias;

e Servicos de armazenagem de mercadorias congeladas e servigos
complementares;

e Compra e venda de mercadorias no mercado interno e externo e atividade de
“trading company” e servicos complementares.

Autorizacdo para emissao das demonstracdes financeiras

A emissado das demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013 foi autorizada pela Diretoria Executiva, em 09 de janeiro de 2014.
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Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstracées
financeiras esté@o definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base em diversas avaliagcdes
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao
das demonstracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da administracdo para determinacéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstrac@es financeiras. Itens significativos sujeitos a estimativas
incluem: a selegéo de vidas Uteis do ativo imobilizado; o imposto de renda e contribuicdo
social diferidos; a provisédo para contingéncias; a mensuracdo do valor justo de
instrumentos financeiros; e as estimativas para divulgacdo do quadro de andlise de
sensibilidade dos instrumentos financeiros. A liquidagédo das transacdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.

As demonstragfes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. A Companhia adotou todas as normas,

revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC).

Base de apresentacdo das demonstracfes financeiras
Base de consolidag&o
As demonstracg@es financeiras consolidadas incluem as opera¢cdes da Companhia e das

seguintes empresas controladas, cuja participacdo percentual na data do balanco é assim
resumida:

Percentual de participacdo da Companhia

Companhia 31/122013 31/12/2012
Iceport S.A. 100% 100%
Teconnave S.A. 100% 100%

Os exercicios sociais das controladas incluidas na consolidagcdo séo coincidentes com 0s
da controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas
consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Os principais procedimentos de consolidacao séo:
- Eliminagéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas
consolidadas;

- Eliminag&o das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
consolidadas;
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Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao
Base de apresentacdo das demonstracfes financeiras --Continuacao
Base de consolidac&o--Continuacdo

- Eliminag&o dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros néo realizados,
decorrentes de negdcios entre as empresas;

- Apuracao dos tributos sobre a parcela dos lucros ndo realizados, apresentados como
tributos diferidos no balango patrimonial consolidado.

Apresentacao das informacdes

As Informagdes individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas e estéo
apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que
compreendem as disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des e dos pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

2.1 Investimento em controladas

O investimento da Companhia em suas controladas é contabilizado com base no
método da equivaléncia patrimonial. Uma controlada é uma entidade sobre a qual a
Portonave exerca influéncia significativa.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na controlada é
contabilizado no balango patrimonial ao custo, adicionado das mudangas apos a
aquisicao da participagéo societaria na controlada.

A demonstracao do resultado reflete a parcela dos resultados das operagfes das
controladas. Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patriménio das
controladas, a companhia reconhecera sua parcela nas varia¢des ocorridas e divulgara
esse fato, quando aplicavel, na demonstracdo das mutagfes do patriménio liquido. Os
ganhos e perdas néo realizados, resultantes de transagdes entre a companhia e a
controlada, sdo eliminados de acordo com a participagcdo mantida na controlada.

A participacao societaria na controlada sera demonstrada na demonstracdo do
resultado como equivaléncia patrimonial, representando o lucro/perda liquida
atribuivel aos acionistas das controladas.

As demonstracdes financeiras das controladas sao elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo que a Companhia e as politicas contdbeis sé@o consistentes com as adotadas
pela Companhia.

ApOs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se €
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da
Companhia em alguma suas controladas, de acordo com os critérios estabelecidos na
Nota 2.11.
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Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.2 Conversdo de moeda estrangeira

2.3

As demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais
(R$), que € a moeda funcional da controladora e de suas controladas.

TransacOes e saldos

As transa¢cfes em moeda estrangeira séo inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos
a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco, sendo todas as
diferencas séo registradas na demonstracao do resultado.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A
receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagao recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as
transaces de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta
atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal
em todos 0s seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também
ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Prestagéo de servigos

A receita de servigos portuarios é reconhecida com base na movimentagéo dos
contéineres. Quando o resultado da movimentacado de contéineres nao puder ser medido
de forma confidvel, a receita é reconhecida apenas na extensdo em que as despesas
incorridas puderem ser recuperadas.

Venda de mercadorias

A receita de venda de mercadorias é reconhecida quando os riscos e beneficios

significativos da propriedade das mercadorias forem transferidos ao comprador, o que
geralmente ocorre na sua entrega.
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Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.3

2.4

Reconhecimento de receita--Continuacao
Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou
despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando
aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é
incluida na rubrica receita financeira, na demonstragéo do resultado.

Impostos
Imposto de renda e contribuigéo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas
gue estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel
gue o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.
Impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estaréo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicdvel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal

ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos
séo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.
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Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.4

2.5

Impostos--Continuacao
Imposto sobre vendas
Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

» quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servi¢cos néo for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cao do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso; e

» quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas.

+ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas de mercadorias e de prestacdo de servigcos estdo sujeitas aos
seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas:

* Programa de Integragéo Social - PIS: 0,65% a 1,65%;

+ Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 3% a 7,6%;

* Imposto de Exportacéo — IE: 9%;

* Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS: 2%

* Imposto Sobre Circulagédo de Mercadorias e Servi¢cos — ICMS — 12%

Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos
financeiros disponiveis para venda, conforme a situagdo. A Companhia determina a
classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial,
guando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes e outras contas a receber.

Os ativos financeiros da companhia séo classificados nas categorias de ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.5 Instrumentos financeiros--Continuacao
(i) Ativos Financeiros--Continuacao
Mensuracdo subsequente

A mensuracado subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que
pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacgéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo
por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para
negociacdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a
valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo do
resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos
ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. ApGs a mensuracgao inicial, esses
ativos financeiros sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros
efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducédo ao valor recuperavel. O custo
amortizado é calculado levando em consideragao qualquer desconto ou “prémio” na
aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos &
incluida na linha de receita financeira na demonstracdo de resultado. As perdas por
reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

* A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
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Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.5 Instrumentos financeiros--Continuacao
(i) Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balan¢o se h& alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros ndo é recuperavel. Um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como ndo recuperavel se, e
somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado
de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo
(“um evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa
futuro estimado do ativo financeiro ou da Companhia de ativos financeiros que possa ser
razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel pode
incluir indicadores de gque as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um
momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo
entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizacgéo financeira, default ou atraso de
pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma queda mensuravel do
fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condicdo econdmica
relacionados com defaults.

(i) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracéo

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio
do resultado e empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificacdo
dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente
relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras
contas a pagar, contas garantia (conta corrente com saldo negativo), empréstimos e
financiamentos, contratos de garantia financeira e debéntures.

Mensuracado subsequente de empréstimos e financiamentos

Ap6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstracdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo
método da taxa de juros efetivos.
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Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.6 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente nas datas dos balancos. O ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracfes contabeis tomadas
em conjunto. Para fins de registro e determinac¢éo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracédo os fluxos de caixa contratuais e a taxa
de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com
base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da administracdo, a Companhia
concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é
irrelevante em relacéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto e, dessa
forma, nao registrou nenhum ajuste.

2.7 Imobilizado

Instalacdes e equipamentos sdo apresentados ao custo, liquido de depreciagéo
acumulada e/ou perdas acumuladas por reducédo ao valor recuperavel, se for o caso. O
referido custo inclui o custo de reposicéo de parte do imobilizado e custos de
empréstimo de projetos de construcdo de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado s&o
substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida Gtil e
depreciacao especifica.

Da mesma forma, quando uma inspecao relevante for feita, o seu custo é reconhecido
no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos.
Todos os demais custos de reparos e manutencao séo reconhecidos na demonstragéo
do resultado, quando incorridos. O valor presente do custo esperado da desativacdo do
ativo ap0s a sua utilizacdo € incluido no custo do correspondente ativo se 0s critérios
de reconhecimento para uma provisao forem satisfeitos. O valor residual e a vida util
estimada dos bens sao revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento
do exercicio.

Depreciacéo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que
levam em consideracao a vida util estimada dos bens, como segue:

Edificios e obras portuarias 25 anos
Equipamentos portuarios 5 a 15 anos
Veiculos e veiculos portuérios 5a 10 anos

Em func@o da mudanca da préatica contabil brasileira para plena aderéncia ao processo de
convergéncia as praticas internacionais, na adogao inicial dos Pronunciamentos Técnicos
CPC 27 (IAS 16) e CPC 28 (IAS 40), em 1/1/20010 a Companhia optou em proceder o
ajuste nos saldos iniciais a semelhanca do que é permitido pelas normas internacionais
de contabilidade, com a utilizacéo do conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme
previsto nos Pronunciamentos Técnicos CPC 37 (IFRS 1) e CPC 43.

18



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.7 Imobilizado—Continuacao

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracao do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
Em 1° de janeiro de 2010 a companhia procedeu a revisdo da vida Util de seu ativo
imobilizado tendo modificado a taxa de depreciacdo de certos bens a partir daquela data.
As revisdes de vida Util do ativo imobilizado em 2013 e 2012 indicaram pela manutencao
das taxas.

2.8 Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢cao, constru¢ao ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em
despesa no periodo em que séo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

2.9 Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis séo
apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Nao ha ativos intangiveis gerados internamente. A vida Util de ativo
intangivel da companhia em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ avaliada como definida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducédo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacado de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizagdo
para um ativo intangivel com vida definida s&o revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudancas na vida Gtil estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo
ou método de amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancgas de
estimativas contabeis. A amortizacéo de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a
utilizagcdo do ativo intangivel.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.10 Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo, ou ao valor liquido de realizagéo,
dos dois 0 menor. Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagéo e
condigdo sao contabilizados da seguinte forma:

e Produtos acabados— custo dos materiais diretos e mdo de obra e uma parcela
proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na
capacidade operacional normal, excluindo custos de empréstimos.

e O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos
negdcios, menos 0s custos estimados necessarios para a realizacao da venda.

2.11 Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
constituida provisdo para desvalorizacéo ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

O valor recuperéavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
gue reflita o custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com
base em contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
quando ndo h& contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balangos n&o foram identificados fatores que indicassem a necessidade de
constituicao de provisdo para o valor recuperavel de ativos.

2.12 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considerada
equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratacao.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao
2.13 Provisdes
Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigagéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma
provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato
de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o
reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisédo € apresentada na demonstracéo do
resultado, liquida de qualquer reembolso.

Contingéncias tributérias, civeis e trabalhistas

A Companbhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacéo e
uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescri¢cao aplicavel, conclusbes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.

2.14 Demonstracdo do fluxo de caixa
As demonstracfes dos fluxos de caixa foram elaboradas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) — Demonstragéo
dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

2.15 Demonstracéo do valor adicionado (DVA)
As demonstrag6es do valor adicionado foram preparadas de acordo com o CPC 09,

sendo aplicavel somente para companhias abertas. Entretanto, a Administracéo da
Companhia optou por divulgar a DVA como informag&do complementar.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.16 Pronunciamentos emitidos mas que néo estdo em vigor em 31 de dezembro de
2013

As normas e interpretagdes emitidas, mas ainda n&o efetivas na data destas
demonstracgdes financeiras estdo descritas abaixo. Esta listagem de normas e
interpretacdes emitidas contempla agquelas que a Companhia de forma razoavel espera
gue produzam impacto nas divulgac¢des, situacao financeira ou desempenho mediante
sua aplicacdo em data futura. A Companhia pretende adotar as normas e interpretacoes,
se aplicavel, quando as mesmas se tornarem efetivas, o que deve ocorrer quando o
Comité de Pronunciamentos Contébeis editar as correspondentes normas para aplicagdo
no Brasil.

* IFRS 9 Instrumentos Financeiros
Esta norma tratara da classificacdo e avaliagdo de ativos e passivos financeiros
conforme definicdo da IAS 39. O pronunciamento tera sua vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2015. A Companhia quantificara os efeitos conjuntamente com os efeitos
das demais fases do projeto do IASB, assim que a norma consolidada final for
emitida.

* Entidades de Investimento (Revisdes da IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27)
Requer que as entidades de investimento registrem os investimentos em
controladas pelos seus valores justos no resultado. A Companhia ndo espera que
essas revisdes sejam relevantes para suas demonstragdes financeiras, uma vez
gue nenhuma de suas entidades se qualifica como entidade de investimento, devera
ser revisto a partir de 1° de janeiro de 2014.

* |IAS 32 Compensagao de Ativos e Passivos Financeiros — Revisdo da IAS 32
Essas revisoes clarificam o significado de “atualmente tiver um direito legalmente
exequivel de compensar os valores reconhecidos” e o critério que fariam com que
0s mecanismos de liquidagdo ndo simultaneos das cAmaras de compensacao se
gualificassem para compensacéo. Essas revisfes passardo a vigorar para
exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014. A Companhia ndo espera
gue essas revisdes sejam relevantes em suas demonstragdes financeiras.

* IFRIC 21 Tributos
Clarifica quando uma entidade deve reconhecer um passivo para um tributo. Um
tributo que requer que seu pagamento se origine em decorréncia do atingimento de
alguma métrica, a interpretacao indica que nenhum passivo deve ser reconhecido
até que a métrica seja atingida. O IFRIC 21 passa a vigorar para exercicios findos
em ou apos 1° de janeiro de 2014.
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2. Politicas contabeis--Continuacéao

2.16 Pronunciamentos emitidos mas que néo estdo em vigor em 31 de dezembro de
2013--Continuacéo

* IAS 39 Renovagao de Derivativos e Continuagédo de Contabilidade de Hedge — Reviséo
da IAS 39
Essa revisdo ameniza a descontinuacao da contabilidade de hedge quando a
renovacao de um derivativo designado como hedge atinge certos critérios. Vigorara
para exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2014. A Companhia ndo renovou seus
derivativos durante o exercicio corrente.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam,

na opinido da administracéo, ter impacto significativo no resultado ou no patrimdénio
divulgado pela Companhia.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacéo das demonstracoes financeiras consolidadas da Companhia requer que a
administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de
passivos contingentes, na data-base das demonstracdes financeiras. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que
requeiram um ajuste significativo ao valor contébil do ativo ou passivo afetado em
periodos futuros.

No processo de aplicacéo das politicas contabeis da Companhia, a Administragéo fez os
seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos
nas demonstra¢des financeiras consolidadas:

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, séo discutidas a seguir.

Perda por Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos
custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de
ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O
calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do or¢camento para os proximos dez anos e nado incluem atividades de
reorganiza¢cdo com as quais a Companhia ainda n&o tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

Impostos
Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e

ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislacéo
tributaria bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou
futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa
de impostos ja registrada. A Companhia em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo
identificou nenhum assunto que requeira a constituicdo provisdes para temas tributarios e
nao ha atualmente auditorias por parte das autoridades fiscais em andamento. Diferencas
de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das
condicdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia. Ainda em 2013 foi emitida
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

Impostos--Continuacao

Medida Proviséria 627 que altera diversos dispositivos relativos a tributacéo, a
Administracdo da Companhia esta mensurando 0s possiveis impactos.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na
extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a
utilizacéo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administracdo € requerido
para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuro.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de
avaliacao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o
valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por
exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Contingéncias para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes
séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como
prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Caixa 19 38 22 40
Bancos e aplicacdes de liquidez imediata 28.924 35.245 30.548 39.358
Caixa e equivalentes de caixa 28.943 35.283 30.570 39.398

As aplicagdes financeiras sdo compostas por CDBs — Certificados de Depdsitos
Bancarios e por Fundos de Investimentos de curto prazo, lastreados ao rendimento do
CDI diarios resgataveis a qualquer momento.

Contas areceber

Registra os valores a receber de clientes relativos as atividades de prestacéo de servigos
portuarios da Companhia de forma individual bem como das atividades das subsidiarias
integrais Iceport S/A e Teconnave S/A, além de outros valores a receber, conforme
abaixo:

Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Servigos portuarios 34.936 35.810 35.898 38.576
Servigos de armazenagem - - 1.806 843
Exportacdo/Importacdo de mercadorias 8.235 17.108
Provisdo para risco de crédito (3.981) (520) (4.186) (1.683)
Circulante 30.955 35.290 41.753 54.844
N&o circulante 1.867 1.913 1.925 6.824
Total dos recebiveis 32.822 37.203 43.678 61.668

Os montantes a receber, liquidos da proviséo para risco de crédito, configuram a
exposicao maxima ao risco de crédito da Companhia e de suas subsidiarias. O risco de
crédito das contas a receber é oriundo da possibilidade da Companhia ndo receber
valores decorrentes da prestacéo de servigos e venda mercadorias. A provisdo de riscos
de crédito foi calculada com baseada nas seguintes premissas: a) historico de perdas; b)
situacao individual dos clientes; ¢) garantias reais para os débitos e d) avaliagdo dos
consultores juridicos. A proviséo para riscos de recebimento de créditos é considerada
suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber. Os valores a receber
de operacdes comerciais entre empresas relacionadas esta evidenciada na Nota 18.
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Contas areceber--Continuacéao

Em 31 de dezembro, a abertura por vencimento de saldos das contas a receber clientes é
a seguinte:

Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Valores a vencer 4.419 13.968 7.231 15.464
Vencidos:

Até 30 dias 7.640 12.483 8.251 5.120

Entre 31 a 60 dias 8.091 4.113 13.094 4.834

Entre 61 a 90 dias 6.116 4.244 6.116 18.776

Entre 91 a 180 dias 1.071 556 1.071 556

Entre 181 a 360 dias 7.599 446 9.432 11.777

Acima de 360 dias 1.867 1.913 2.669 6.824

36.803 37.723 47.864 63.351

A movimentag&o da provisdo para risco no recebimento de crédito de € demonstrada
abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Saldo no inicio do exercicio 520 200 1.683 200
Adigbes 3.463 320 2.530 1.506
Recuperacgbes/ realizagbes (2) - 27) (23)
Saldo no final do exercicio 3.981 520 4.186 1.683
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6. Impostos arecuperar

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

IRRF a recuperar - 502 66 531
PIS a recuperar 33 33 40 33
COFINS a recuperar - 151 34 151
Imposto de renda 25 639 179 698
Contribuigdo social - 245 64 267
Outros impostos 16 15 226 57

74 1.585 609 1.737

7. Adiantamentos a fornecedores

O montante consignado nesta rubrica corresponde a adiantamentos relativos a prestacao
de servigos e aquisicdo de mercadorias aplicados na operagéo propria da Companhia e
de suas subsidiarias.

8 . Estoques

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012

Mercadorias em estoque de terceiros 147 2.285
Mercadorias para exportacédo 164 2.203
ImportagGes em andamento - 2.096
Produtos prontos 1.244 26
Matéria prima - 262

1.555 6.872
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9. Despesas antecipadas

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
Veiculos 37 11 37 11
Seguro operador portuario 7.043 3.470 7.043 3.470
Extensdo de garantia - equipamentos 67 21 67 21
Outras 95 70 95 70
7.242 3.572 7.242 3.572

O seguro da modalidade operador portuario é relacionado com a operacédo e manutengao
das atividades da Companhia possuindo cobertura de responsabilidade civil, danos a
bens moveis e iméveis, perdas de receita e lucros cessantes, tendo a sua cobertura
vigente até 31 de dezembro de 2014.

10. Outros créditos

Controladora Consolidado

31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012

Adiantamentos a funcionarios 426 335 501 422
Empréstimos a funcionarios - longo prazo 25 - 25 -
Cheques a compensar - - 639 -

451 335 1.165 422
Circulante 426 335 1.140 422
N&o circulante 25 : 25 }

O montante de R$ 639 refere-se a pagamentos de importa¢gdes ocorridos em 2011 e 2012
pelo cliente CMV Brasil Maquinas Perfuratrizes Ltda., em doze cheques a serem
depositados mensalmente ao longo de 2014.
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11. Investimentos

Os investimentos da Companhia em controladas estdo demonstrados como segue:

31/12/2013 31/12/2012
Patriménio Investimento -  Investimento -
. PR - A ( Proviséo ( Proviséo
Capital liquido Participacdo Equivaléncia
) ) Resultado . . ] para perda para perda
social (passivo a no capital %  patrimonial com com
descoberto) investimento)  investimento)
Iceport S.A. 4.000 (2.757) (1.817) 100% (1.817) (2.757) (660)
;e/‘;o””a"e 500 32.648 32.048 100% 32.048 32.648 21.554
30.231 29.891 20.894

A movimentag&o dos investimentos durante o ano de 2013 se deu conforme abaixo:

Investimento -
Proviséo para

Investimento -

(Proviséo para

perda com Resultado de perda com
investimento) Recebimento equivaléncia  investimento)

31/12/2012 de dividendos Reclassificacdes patrimonial 31/12/2013
Iceport S.A. (660) - (280) (1.817) (2.757)
Teconnave S.A. 21.554 (21.234) 280 32.048 32.648
20.894 (21.234) - 30.231 29.891

O montante de R$21.234, relativo ao recebimento de dividendos, foi compensado com as
antecipacdes de lucros efetuadas durante o ano de 2012.
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12. Imobilizado (controladora e consolidado)

Custo
Saldo em 31/12/2012
Aquisicdes
Baixas
Transferéncias

Saldo em 31/12/2013

Depreciagéo

Saldo em 31/12/2012
Depreciagédo
Baixas

Transferéncias

Saldo em 31/12/2013

Valor contébil liquido
Saldo em 31/12/2012

Saldo em 31/12/2013

Edificacdes e . Mobveis e Equip. de proc. De . Camara
Terrenos Instalagoes Mag. e equip. utensilios dados Softwares Imob. Andamento  Veiculo Outros Frigorifica Total
170.756 1.073.085 436.289 7.903 19.747 15.882 133.751 1.749 10.984 89.312 1.959.458
) 5 301 123 284 236 84.922 631 290 2.515 89.307
) - @ (31) (1) ) (371) 4 4 (442)
) 766 79.874 55 418 . (81.870) ) 213 544 -
170.756 1.073.856 516.463 8.050 20.418 16.118 136.803 2.009 11.483 92.367 2.048.323
Edificacdes e Méveis e Equip. de proc.de Camara
Terrenos Instalagdes Mag. e equip. utensilios dados Softwares Imob. Andamento Veiculo outros Frigorifica Total
- (151.931) (203.948) (3.380) (16.692) (13.492) - (1.246) (4.365) (14.083) (409.137)
- (46.010) (48.945) (819) (3.165) (2.499) (894) (529) (5.616) (108.477)
- - 1 15 28 - ) 303 1 - 348
- (197.941) (252.892) (4.184) (19.829) (15.991) - (1.837) (4.892) (19.699) (517.266)
170.756 921.154 232.341 4.523 3.055 2.390 133.751 503 6.619 75.229 1.550.321
170.756 875.915 263.571 3.866 589 127 136.803 172 6.591 72.667 1.531.057
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13.Intangivel (controladora e consolidado)

O Ativo Intangivel é representado, exclusivamente, pelos gastos relativos a implantacao
de uma Linha de Transmissao de Energia Elétrica, que foi construida pela Portonave com
base no Termo de Compromisso de 18 de janeiro de 2007, firmado com a CELESC
Distribuicdo S/A visando o beneficio econdmico pela melhor operacionaliza¢éo das
atividades portuarias na captacéo de energia elétrica. A linha de transmisséo &
amortizada pelo tempo estimado de recuperacao do investimento que séo de 10 anos

para os equipamentos e 25 anos para as edificacfes.

Custo Obras Edificac6es Maquinas Instalag6es Total
Saldo em 31/12/2012 1.489 1.516 114 2.206 5.325
Adigoes

Baixas
Saldo em 31/12/2013 1.489 1.516 114 2.206 5.325
Amortizagao Obras Edificac6es Maquinas Instalagbes Total
Saldo em 31/12/2012 (130) (130) (25) (478) (763)
Adicoes (60) (56) (16) (220) (352)
Baixas
Saldo em 31/12/2013 (190) (186) (41) (698) (1.115)
Valor contébil liquido em:
31/12/2012 1.359 1.386 89 1.728 4.562
31/12/2013 1.299 1.330 73 1.508 4.210
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14.Seguros

Em 31 de dezembro de 2013 a cobertura de seguro estabelecida pela Administracdo da
Companhia e para suas subsidiarias, para eventuais sinistros contemplam: i)
Responsabilidade Civil; ii) Danos Fisicos a Bens Mdveis e Imdveis e; iii) Cobertura
adicional de perda de receita bruta e/ou despesas adicionais ou extraordinarias,
consequentes de paralisacdo total ou parcial das atividades. O limite maximo indenizavel
€ representado conforme quadro abaixo:

Data de vigéncia Importancia
Risco De Até Segurada (USD) Prémio
Operador Portuario 31/12/2013 31/12/2014 171.001 R$7.043

A cobertura de seguros foi determinada pela administracdo da Companhia, sendo considerada
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

15.Fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Servigcos 21.485 16.109 21.864 16.172
Mercadorias 2.247 1.099 4.344 4.233
Em moeda estrangeira 3.081 30.140 3.334 34.742
26.813 47.348 29.542 55.147
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16.Empréstimos, financiamentos e debéntures

A composicao dos empréstimos contratados pela Companhia e suas subsidiarias € a
seguinte:

Garantias Consolidado
Encargos Valor Tipo 31/12/2013 31/12/2012
Circulante
N 1,65% a 2,55% a.a Penhor, créditos e
Debéntures S
+DI direitos 62.221 30.440
0,93% a 2,5% +
ACC - Adiant.Contr.Cambio V.cambial U$ 4,535 Promissoria, aval 10.623 29.134
(- ) Gastos com emissdo (3.676) (3.676)
Total do circulante 69.168 55.898
N&o Circulante
. Penhor, créditos e
Debéntures o
direitos 180.000 230.000
(- ) Gastos com emisséo (5.681) (9.357)
Total do néo circulante 174.319 220.643
Total 243.487 276.541

Em agosto de 2012, a Companhia quitou financiamento junto a GE Capital Co, mediante a
emissao de 2.500 debéntures, tendo gastos com emissdo no montante de R$19.662, os
quais estdo sendo amortizados linearmente pelo prazo do contrato.

e Cronograma de desembolso:

Consolidado
2014 2015 2016 2017 Total
Debéntures 62.221 70.000 65.000 45.000 242.221
ACC - Adiant. Cont. Cambio 10.623 - - - 10.623
Total 72.844 70.000 65.000 45.000 252.844

e Debéntures

Em 11 de julho de 2012, a Companhia efetuou a 12 emissdo de debéntures simples, em
série Unica, de espécie quirografaria, ndo conversiveis em ac¢des, com vencimento final
em 11 de julho de 2017, a qual foi aprovada pelo Conselho de Administracdo em reunido
realizada em 03 de julho de 2012.
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16.Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

e Debéntures--Continuacao

Nessa emissdo as debéntures possuem as seguintes caracteristicas:
1. Montante: R$ 250.000;
2. Datas: (a) emissdo 11 de julho de 2012 e (b) vencimento 11 de julho de 2017;

3. Amortizacdo: em nove parcelas conforme quadro abaixo:

Parcela Data da Amortizacao % de amortizacdo
1 11 de julho de 2013 8%
2 11 de janeiro de 2014 8%
3 11 de julho de 2014 12%
4 11 de janeiro de 2015 14%
5 11 de julho de 2015 14%
6 11 de janeiro de 2016 14%
7 11 de julho de 2016 12%
8 11 de janeiro de 2017 10%
9 11 de julho de 2017 8%

Em 11 de julho de 2013 foi amortizada a parcela 01 de 09 no valor de R$ 20.000.

4. Remuneracéo: (i) Para o periodo entre a data de emisséo e 11 de janeiro de 2013:
juros remuneratérios com base nas taxas médias da DI acrescida da sobretaxa de
1,65% a.a (base de 252 dias); (ii) Para o periodo compreendido entre 12 de janeiro
de 2013 e 11 de julho de 2013: juros remuneratérios estabelecidos com base na
variagdo acumulada das taxas DI acrescida da sobretaxa de 2,15% a.a (base 252
dias); (iii) Periodo compreendido entre 12 de julho de 2013 e a data de pagamento
integral das debéntures: juros remuneratorios estabelecidos com base na variacdo
acumulada das taxas DI, acrescida da sobretaxa de 2,25% a.a. (base 252 dias);

As debéntures foram distribuidas mediante esfor¢os restritos de colocacao publica,
observada as regras da Instrucdo CVM 476/09, tendo sido destinada exclusivamente a
investidores qualificados, nos termos do regulamento aplicavel.

A emissao se destinou ao pagamento antecipado de empréstimo sindicalizado liderado
pela General Electric Capital Corporation e para a recomposi¢do de caixa da emissora.
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16.Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacéao

e Obrigacoes da Companhia (“covenants”)

A Companhia obriga-se a observar as restricdes constantes nos contratos de
empréstimos e financiamentos das quais destacamos:

a) Manutencéo do indice obtido da divisdo da divida liquida consolidada, pelo
EBITDA, calculado em linha com o contrato da divida, igual ou menor a 2,5
durante o periodo da vigéncia das debéntures;

b) Indice de cobertura do servigo da divida, calculado em conformidade ao descrito
no contrato da divida maior ou igual a 1,3 vezes;

c) Descumprimento da legislacao regulatdria, societaria e fiscal que afetem de forma
adversa a capacidade da emissora cumprir as obrigacdes constantes em contrato;

d) Os bens da Companhia estéo gravados em favor dos agentes financeiros das
debéntures (BTG e Santander).

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia cumpria todas as obrigagdes (“covenants”)
relacionadas aos empréstimos/financiamentos.

17.0brigac®es fiscais
Consigna nesta rubrica valores relativos a impostos e taxas retidos pela Companhia, bem

como 0s montantes relativos aos impostos incidentes sobre o faturamento, o lucro e as
antecipages por servicos tomados, conforme abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Impostos sobre lucro 222 - 1.811 1.163
Impostos retidos a recolher 821 477 953 587
Impostos sobre faturamento a recolher 1.160 1.146 2.676 1.991
Parcelamento — SPU 393 477 393 477
2.596 2.100 5.833 4.218
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18.Partes relacionadas

a) Nos ativos, passivos e despesas financeiras

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Ativo circulante
Iceport S/A — Contas a receber 11.943 6.307 - -
Teconnave S/A 700 700 - -
Maestra, Vessel, NTL 3.350 2.344 3.350 2.344
Total ativo 15.993 9.351 3.350 2.344
Passivo Circulante
TPI - Triunfo Particip. e Invest. S/A — Mdtuo 6.568 18.728 6.568 18.728
Bakmoon Investment Inc. — MUtuo 4.547 18.728 4.547 18.728
Teconnave S/A — Antecipacéo de lucros 34.653 22.670 - -
Construtora Triunfo S/A - 188 - 189
45.768 60.314 11.115 37.645
Passivo nédo circulante
Bakmoon Investments Inc. 109 109 109 109
Total passivo 45.877 60.423 11.224 37.754
Despesas financeiras
TPI - Triunfo Particip. e Invest. S/A (732) (11.067) (732) (11.067)
Bakmoon Investment Inc (745) (12.469) (745) (12.469)
(1.477) (23.536) (2.477) (23.536)

Os saldos mantidos com os acionistas TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos S/A e
Bakmoon Investment Inc. estdo sendo atualizados por juros de 5,7452% a.a., mais
variacdo cambial.

b) Com colaboradores

A Companhia e suas controladas disponibilizam para seus colaboradores os seguintes
beneficios:

a) fornecimento de refeicbes prontas;

b) seguro de vida;

c) assisténcia médica e odontoldgica;

d) plano de previdéncia privada com contribuicdo definida, administrado pela Brasilprev;
e) educagéao corporativa.
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18.Partes relacionadas--Continuacao

b)

d)

Com colaboradores--Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2013 os beneficios mencionados acima representaram o
montante de R$8.148 (R$6.899 em 2012).

Ainda, a Companhia e suas controladas, em conformidade com suas politicas de recursos
humanos, viabilizam para todos os colaboradores, Plano de Participacdo nos Resultados,
devidamente acordado entre as partes (empresas, colaboradores, sindicatos). Em 31 de
dezembro de 2013 o montante provisionado era de R$3.094.

Aval e Fiancas
A companhia presta garantia a sua controlada Iceport S/A, através de aval para

operacbes bancarias de Adiantamento de Contrato de Cambio — ACC, no montante
contratado.

Prestacao de servigos portudrios e outros
Partes Relacéo 31/12/2013  31/12/2012
Portonave x Iceport Servigos portuarios para 383 916
exportacao
Portonave x Maestra, Servigos portuarios 6.503 4.637
NTL e Vessel
Teconnave x Iceport servigos auxiliares para importagcéo 155 1.385
Iceport x Portonave servicos de agenciamento logistico 32 -
Locacao de instalacGes
Partes Relacéo 31/12/2013  31/12/2012
Portonave x Maestra Locacao de sala comercial 157 140
Portonave x Iceport Locacao de instalagtes 4.560 5.160
administrativas
Portonave x Locacao de estrutura de retroarea 8.662 8.605
Teconnave portudria
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19. Imposto de renda e contribuicéo social

a) Impostos diferidos ativos e passivos — valores liguidos

A Companhia registra Imposto de Renda e Contribuicdo Social, diferidos conforme
segue:

Controladora Consolidado

31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Ativo diferido

Imposto de renda 22.287 28.229 29.863 35.219
Contribuigdo social 8.023 10.163 10.751 12.680
30.310 38.392 40.614 47.899
Passivo diferido

Imposto de renda (268.069) (288.042) (268.069)  (288.042)
Contribuigdo social (96.504) (103.695) (96.504) (103.695)
(364.573)  (391.737) (364.573)  (391.737)

Valores liquidos (334.263)  (353.345) (323.959)  (343.838)

O valor de R$30.310 (controladora e consolidado), refere-se ao efeito de impostos
originado pela incorporagao das empresas “Maris Gaudium Ltda” e “Starport
Participagdes Ltda” ocorrida em setembro de 2012 pela Companhia. O valor de R$10.304
(consolidado) refere-se a prejuizo fiscal e base negativa da subsidiaria Iceport e encontra-
se fundamentado na expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, tendo como
base em orcamento e plano de neg6cios examinados e aprovados pela Administracao da
Companhia.

O passivo diferido de imposto de renda e contribuicdo social, no valor de R$364.573,
registrado no passivo ndo circulante refere-se a: i) mais valia oriunda do custo atribuido
do imobilizado; ii) diferengas temporarias sobre variacdo cambial a qual é tributada pelo
regime de caixa como faculta a legislacéo fiscal e iii) a diferenca de taxa de depreciacao
entre a fiscal e a vida util efetiva.
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19. Imposto de renda e contribui¢cédo social--Continuacao

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no
resultado estéa demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Lucro antes dos impostos 67.123 10.481 72.493 13.732
IR/CS pela aliquota fiscal nominal
. 22.822 3.564 24.648 4.669
combinada de 34% ( ) ( ) ( ) ( )
Exclusdes/(adi¢cbes) - permanentes 234 (4.014) 143 (2.941)
Equivaléncia patrimonial 10.279 5.826 - -
Dn‘erenga empresas tributadas pelo lucro 6.826 2607
presumido
Total (12.309) (1.752) (17.679) (5.003)
Impostos correntes (31.391) (18.697) (37.558) (23.361)
Impostos diferidos 19.082 16.945 19.879 18.358
(12.309) (1.752) (17.679) (5.003)

A aliguota efetiva da apuracdo acima € de 18,34% (16,72% em 2012) na Controladora e
24,39% (36,42% em 2012) de forma consolidada para o periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2013.
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Proviséo parariscos tributarios, civeis e trabalhistas (Consolidado)

A Companhia e suas subsidiarias estdo envolvidas em discussbes administrativas e
juridicas de natureza civel, trabalhista e tributéria. Para as causas cuja probabilidade foi
considerada como perda provavel, foi registrada provisdo para os itens abaixo indicados
(consolidado):

Depésitos judiciais Provisdes parariscos
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Trabalhistas/Civis 2 663 481 3.357 692
2 663 481 3.357 692

A movimentag&o da provisdo para riscos pode ser resumida conforme abaixo:

Consolidado
31/12/2012 AdicBes Baixas 31/12/2013

Civil 484 2.100 - 2.584
Trabalhistas 208 1.404 (839) 773
692 3.504 (839) 3.357

Adicionalmente, a Companhia é ré em processos cujas chances de insucesso foram
classificadas como possiveis, com base na opinido dos assessores juridicos da
Companhia e, consequentemente, ndo sao registradas provisdes para essas agdes. As
principais discussdes de risco possivel encontram-se abaixo sumariadas:

e Ac¢do movida por Luther Terry Grimble alegando direito a honorarios por servi¢cos
de corretagem, relativamente ao periodo de constru¢éo do porto, cujo valor
contingencial é estimado em aproximadamente R$20.000;

e Processo administrativo movido pela ANTAQ por supostas irregularidades na
movimentacao de carga propria, ndo ha valores estimados no processo movido
pela ANTAQ;

e Ac¢do movida pela empresa Doux Frangosul relativo aos lucros cessantes da
mercadoria danificada pelo incéndio ocorrido na cdmara frigorifica da subsidiaria
Iceport, no montante de R$695;

e Auto de infracdo para cobranca de multa relativa ao atraso no posicionamento
para vistoria federal de carga importada, no montante de R$225;

¢ Auto de infracdo para a cobranca de multa por utilizacdo inadequada do
SISCOMEX Carga, no montante de R$50;

e Acdo da Easylog Ltda por suposto descumprimento contratual — R$115;

e Acdo da VML comercial importadora e exportadora por cobranca indevida R$225;

20. Provisao parariscos tributarios, civeis e trabalhistas (Consolidado)--Continuacéo
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e Demanda indenizatéria movida por Arno Genehr relativo a serviddo de passagem
estabelecida pela Celesc, no montante de R$200;

¢ Indenizacao por perdas e danos movida por Ledina Celina dos Santos, no
montante de R$100;

e Acdao indenizatoria movida por Alvaro Venturi por prejuizo em bens materiais
causados no manuseio e armazenagem, no montante de R$589;

Remuneracdo dos administradores

No periodo findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas subsidiarias
consignaram de forma global como Remuneragao dos Administradores o montante de
R$3.261 (R$3.565 em 31 de dezembro de 2012). A remuneracgdo dos administradores &
baseada em pré-labore e ajuda de custo.

Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 38 a CPC 40, a Companhia efetuou
uma avaliacdo de seus instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros constantes nas contas de ativo e passivo e encontram-se
atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2013 e correspondem,
substancialmente, ao seu valor de mercado.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2013 séo:

Controladora Consolidado
31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
Caixa e equivalentes de caixa 28.943 35.283 30.570 39.398
Contas a receber 32.822 37.203 43.678 61.668
Fornecedores (26.813) (47.348) (29.542) (55.147)
Empréstimos - - (10.623) (29.134)
Debéntures (232.864)  (247.407) (232.864)  (247.407)

A Companhia esté exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez.

O Conselho de Administracédo é o responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.
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Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de risco: a) risco de taxa de juros; b) risco cambial; e ¢) risco
de preco relativo as suas ac¢des. A Companhia e suas subsidiarias possuem importacdes
ou exportacdes de insumos ou servicos, porém ndo tem a¢des negociadas em mercado.

a) Risco de encargos financeiros/flutuacéo de taxa de cambio

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagdes nas taxas de juros de captacdo bem como pela exposicdo a
oscilagbes de cambio que aumentem as suas despesas financeiras relativas a
empreéstimos obtidos junto a instituigfes financeiras ou partes relacionadas. A
Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.

b) Risco requlatério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam
afetar a continuidade da exploracéo do terminal portuario. Em relagéo a um
possivel ato politico que implique no rompimento da relagédo contratual,
consideramos de probabilidade remota.

Quanto a eventos provocados pela natureza, importa ressaltar, que a Companhia
encontra-se coberta com apdélice de seguros para todos os efeitos.

A Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de
dezembro de 2013, bem como ndo contratou instrumentos desta natureza ao longo de
todo o exercicio.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdécio nao cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia e suas controladas estdo expostas ao risco de crédito em suas
atividades operacionais (principalmente com relacdo a contas a receber) e de
financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, transagfes
cambiais e outros instrumentos financeiros.

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢cdes financeiras € administrado pela
Diretoria da Companhia. A Companhia monitora os valores depositados e a concentracdo
em determinadas instituicdes e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial
faléncia de uma contraparte. Em relacdo a contas a receber de clientes a companhia ndo
tem concentracao de recebiveis de forma relevantes.
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Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacao

Risco de liguidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de avaliacdes
regulares de sua administracdo. Na Nota 16 apresentamos o perfil do vencimento do
passivo financeiro com instituicdes financeiras da Companhia, com base nos pagamentos
contratuais ndo descontados.

Gestao do capital social

O objetivo principal da administracéo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificagéo de crédito forte e uma raz&o de capital livre de problemas a
fim de apoiar os negécios e maximizar o valor ao acionista. Para manter ou ajustar a
estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos
acionistas, devolver o capital ou emitir novas a¢des. Nao houve alteracdes quanto aos
objetivos, politicas ou processos durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2013.

Patriménio liquido

a. Capital social subscrito

Em 31 de dezembro de 2013 o capital social subscrito esta composto por 24.204.000
acoes ordinérias, todas nominativas e sem valor nominal. Em Assembleia Geral
Extraordinaria, datada de 24 de agosto de 2005, a Companhia decidiu dividir seu
capital social nas classes de agfes A e B, com direitos e obrigacdes idénticas entre as
classes. Tal deciséo foi tomada com base nas disposi¢des contidas no artigo 16, da Lei
6.404/76.

Na Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 30 de setembro de 2012, foi aprovada
a incorporacéo das ac¢des das acionistas Maris Gaudium e Starport pela Companhia. A
participacao total dos acionistas no capital subscrito da Companhia esta assim
distribuida:

Quantidade de A¢des Ordinarias
Integralizadas (*)

Acionistas 31/12/2013 31/12/2012
Classe “A”

Bakmoon Investments Inc. 12.101.999 12.101.999
Outros 1 1
Total Classe “A” 12.102.000 12.102.000
Classe “B”

TPI -LOG S/A 12.101.996 12.101.996
Outros 4 4
Total Classe “B” 12.102.000 12.102.000
Total Geral 24.204.000 24.204.000

(*) Quantidades unitéarias.

44



Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

23 Patrimonio liguido--Continuacéao

a. Capital social subscrito--Continuacao

Na Assembleia Geral Extraordinaria de 16 de dezembro de 2013, foi aprovado sobre a
capitalizacdo, o resgate e 0 cancelamento de 53.715 acdes preferenciais da
Companhia, em favor da acionista TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A., no
montante de R$2.021.

b. Reserva leqgal

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia consignou o montante de R$436,
representando 5% do lucro liquido do exercicio apds a compensacao de prejuizos
acumulados, em conformidade com o artigo 193 da Lei 6.404/76. Em 31 de dezembro
de 2013 este valor foi de R$2.741.

c. Dividendos

Com base na Lei 6.404/76, os dividendos minimos obrigatérios sao calculados na base
de 50% do lucro do exercicio, ap6s deducao da reserva legal, da depreciacdo do custo
atribuido e compensacao de saldos de prejuizos acumulados.

Na assembleia geral ordinéria realizada em 25 de abril de 2013, foi acatada a proposta
da administracdo para a distribuicdo dos lucros relativo ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012 no montante de R$63.399, a serem pagos conforme capacidade
financeira da Companhia, o valor esta registrado na rubrica dividendos propostos, no
passivo circulante.

Dos lucros auferidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Administracdo
propora para deliberacdo da Assembleia Geral Ordinéria a distribuicdo de dividendos
calculados conforme segue:

2013

Lucro liquido do exercicio 54.814
Reversao de avaliagdo Patrimonial 55.106
Constituicdo da reserva legal (2.741)
Base de calculo dos dividendos 107.179
Dividendos minimos obrigatérios conforme

estatuto 53.589
Proposicéo de dividendos adicionais ao minimo 53.590
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Patriménio liquido--Continuacéao

c. Dividendos--Continuacao

O saldo de dividendos a pagar em 31 de dezembro é assim composto:

31/12/2013 31/12/2012
Saldo inicial 43.080 27.144
Dividendos adicionais anos anteriores 63.399 15.936
Dividendos minimos obrigato6rios 2013 53.589 -
Saldo final 160.068 43.080

d. Reserva especial de agio

Reserva de capital constituida em decorréncia dos processos de incorporacdo das acdes
das acionistas Maris Gaudium e Starport pela Companhia, tendo em contrapartida
ao acervo liquido incorporado e representa o valor do beneficio fiscal futuro a ser auferido
por meio da amortizacdo do &gio incorporado que encontrava-se registrado nestas
empresas. A parcela de reserva especial de agio correspondente ao beneficio que podera
ser, ao final de cada exercicio social, capitalizada em proveito dos acionistas, com a
emisséo de novas agdes, de acordo com o disposto da Instrugdo CVM n° 319/99. A
realizacdo da reserva em 2013 deu-se com a emissdo de novas ag6es em favor do
acionista TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. e posterior resgate, como
autorizado pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 16 de dezembro de 2013.

24. Receita operacional

Controladora

Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Operacao de carga de terceiros 301.517 250.132 375.132 303.345
Operacao de carga propria 383 916 93.921 107.795
Total da receita bruta 301.900 251.048 469.053 411.140
Deducdes da receita:
Impostos federais (13.902) (11.889) (23.332) (18.852)
Impostos estaduais (914) (1.283)
Impostos municipais (6.058) (5.048) (7.534) (6.140)
Cancelamento de vendas (3.463) (336) (5.106) (3.594)
Total das dedugbes (23.423) (17.273) (36.886) (29.869)
Receita operacional liquida 278.477 233.775 432.167 381.271
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25. Qutras receitas e despesas operacionais

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012  31/12/2013  31/12/2012
Aluguel com partes relacionadas 13.117 13.700 157 140
Outros 1.387 262 1.266 245
14.504 13.962 1.423 385
26. Receitas e despesas financeiras
Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacdes financeiras 1.955 2.064 1.969 2.078
Juros ativos 110 36 319 55
Descontos obtidos 113 55 1.693 2.595
Outras receitas 257 107 635 2.172

2.435 2.262 4.616 6.900

Variagdo cambial

Variag@o cambial ativa 1.802 16.140 9.787 26.716
Variag&o cambial ativa - Bakmoon 1.090 5.391 1.090 5.391
Variag8o cambial ativa - TPI 1.103 5.228 1.103 5.228
Variagdo cambial passiva (2.414) (30.534) (12.896) (41.562)
Variagdo cambial Passiva — Bakmoon (1.324) (10.524) (1.324) (10.524)
Variagdo cambial Passiva - TPI (1.324) (10.031) (1.324) (10.031)

(1.067)  (24.330) (3.564)  (24.782)

Despesas financeiras

Juros/Encargos sobre empréstimos - (4.881) - (4.881)
Juros/Encargos - Debéntures (28.274) (12.080) (28.274) (12.080)
Tarifas bancarias (298) (215) (1.450) (1.579)
Juros e multas de mora (22) (366) (42) (592)
QOutras despesas financeiras (1.226) (293) (1.678) (3.038)
IR s/pagamentos moeda estrangeira (465) (4.708) (465) (4.708)
Encargos sobre empréstimos — Bakmoon (511) (2.498) (511) (2.498)
Encargos sobre empréstimos — TPI (511) (2.438) (511) (2.438)
Consultorias (147) (267) (147) (267)

(31.454)  (27.646)  (33.078)  (32.081)
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Informacdes por segmento

As informacfes por segmento sdo elaboradas considerando os critérios utilizados pela
Administrac@o, que consistem em avaliagdo constante dos ambientes de negdcios,
regulatério, semelhancas e oportunidades de melhoria dos servi¢os e produtos e servicos.
O quadro abaixo demonstra os resultados obtidos nos segmentos de atuacao.

Receita liquida de Vendas
Terceiros

Inter-segmentos

(-) Custos

Lucro bruto

Receitas (despesas)

Vendas, gerais e administrativas
Lucro antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Lucro antes dos impostos
Imposto de renda/contribui¢éo Social

Lucro liquido

Receita de Vendas
Terceiros
Intersegmentos

(-) Custos

Lucro bruto

Receitas (despesas)

Vendas, gerais e administrativas
Outras

Lucro antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Lucro antes dos impostos

Imposto de renda/contribui¢céo Social

Lucro liquido

2013
Operaf;c_)es Arm'azer)ggem Trading Eliminaco Total
portuarias frigorifica company
333.782 13.847 86.894 - 434.523
538 32 - (570) -
(187.322) (10.552) (87.260) 12.340 (272.794)
146.998 3.327 (366) 11.770 161.729
(41.769) (3.157) (514) (11.770) (57.210)
105.229 170 (880) - 104.519
(30.122) 32) (1.872) - (32.026)
75.107 138 (2.752) - 72.493
(18.476) - 797 - (17.679)
56.631 138 (1.955) - 54.814
2012
Operagdes Armazenagem Trading L =
portuérias frigorifica company Eliminagdo Total
272.079 9.710 99.482 - 381271
2.301 - - (2.301) -
(170.558) (10.944) (99.957) 15.861 (265.598)
103.822 (1.234) (475) 13.560 115.673
(48.661) (3.126) (781) 205 (52.363)
31.106 144 36 (30.901) 385
86.267 (4.216) (1.220) - 63.695
(49.736) (304) 77 - (49.963)
36.531 (4.520) (2.143) - 13.732
(6.416) 1.130 283 - (5.003)
30.115 (3.390) (860) (17.136) 8.729
* * * * *
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