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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Rio Canoas Energia S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Rio Canoas Energia S.A (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragcao sobre as demonstra¢des financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragcédo de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragbes financeiras estdo livres de distorgéo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragées
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragcdo e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida €& suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Rio Canoas Energia S.A em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstragdes financeiras do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes financeiras do valor adicionado (DVA),
referentes ao periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2012, cuja apresentagao
€ requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, mas néao €
requerida para as entidades de capital fechado. Essas demonstracées foram submetidas
aos mesmos procedimentos descritos anteriormente e, com base em nossos exames, nao
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacio as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Curitiba, 25 de janeiro de 2013.

Emnst & Young Terco Augfiores Independentes S.S.
CRC 2SP0154P9/2<6/F/PR

MarcoS Al
Contador
CRC-1-SP 132.776/0-3-T-SC-S-PR

onio Quintanilha



RIO CANOAS ENERGIA S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em reais mil)

Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar
Despesas do exercicio seguinte

Ativo n&o circulante
Despesas do exercicio seguinte
Ativo Imobilizado
Ativo Intangivel

Total do ativo

Passivo
Passivo circulante

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais
Impostos a recolher
Indenizagbes Social e Ambiental a pagar

Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos
Indenizagbes Social e Ambiental a pagar
Debéntures

Patrimonio liquido
Capital social
(-) capital a integralizar

Adiantamento para Futuro aumento de Capital

Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Notas 31112/2012 3112/2011
3 9.849 98.308
4 19.791 24516

761 -
5 1.067 1.067
31.468 123.891
5 897 1.875
6 702.460 249.684
7 19.112 11.520
722.469 263.079
753.937 386.970
8 27.994 24.008
9 - 3.264
10 - 150.631
185 94
758 182
11 5.126 7.908
34.063 186.087
9 276.278 11.644
11 - 5.126
10 104.386 -
380.664 16.770
12 300.000 220.000
12 - (35.177)
40.324 -
(1.114) (710)
339210 184113
753.937 386.970

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



RIO CANOAS ENERGIA S.A.

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em reais mil)

31/12/2012 31/12/2011

DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas 13 (1.188) (1.025)

Depreciagao e amortizagdo (75) (20)

Remuneracdo dos administradores 14 (504) (192)

Outras receitas (despesas) operacionais ,liquidas (78) -
Total das despesas operacionais (1.845) (1.237)
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 1.496 1.040

Despesas financeiras (55) (164)
Resultado financeiro liquido 15 1.441 876
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO (404) (360)
Quantidade de agdes (lotes de mil) 300.000 220.000
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO (0,0013) (0,0016)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



RIO CANOAS ENERGIA S.A.

Demonstragao dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em reais mil)

3112/2012 3112/2011

Lucro (prejuizo) do periodo (404) (360)

Outros resultados abrangentes - -

RESULTADOS ABRANGENTES (404) (360)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



RIO CANOAS ENERGIA S.A.

Demonstragao das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em reais mil)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Recebimento de adiantamento para futuro
aumento de capital

Aumento de capital conforme Ata da RCA de
13 de junho

Destinagdo do AFAC para aumento de
capital

Integralizagéo de capital

Prejuizo do periodo
SALDOS EM 31 de dezembro de 2011

Integralizagéo de capital

Aumento de capital conforme Ata da RCA de
17 de agosto de 2012

Recebimento de adiantamento para futuro
aumento de capital

Prejuizo do periodo

SALDOS EM 31 de dezembro de 2012

Capital
Adiantamento
para futuro Total do
aumento de Prejuizo patrimoénio

subscrito  a integralizar capital acumulados liquido
1 - 30.752 (350) 30.403
79.658 79.658
219.999 219.999
(110.410) (110.410)
(35.177) (35.177)
(360) (360)
220.000 (35.177) - (710) 184.113
35.177 35.177
80.000 80.000
40.324 40.324
(404) (404)
300.000 - 40.324 (1.114) 339.210

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



RIO CANOAS ENERGIA S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em reais mil)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (Prejuizo) do exercicio
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais
Depreciagao e amortizagcao
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Provisdes para contingéncias, liquidas de baixas e reversdes
(Aumento) diminuicédo dos ativos
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas e outros valores a receber
(Aumento) diminuicdo dos passivos
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos, taxas e contribuigées
Outras obrigacdes
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisi¢éo de bens do imobilizado préprio

Adiantamento para imobilizado em andamento

Adicdes (baixas) ao ativo intangivel e diferido
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de
investimentos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Integralizagdo de capital com AFAC

Transferéncia de AFAC para integralizag&o capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Captagdes através de empréstimos, financiamentos e
debéntures

Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures
Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) nas atividades de
financiamento

AUMENTO (REDUCAOQ) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do periodo

No fim do periodo

AUMENTO (REDUGAO) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

3111212012 3112/2011
(404) (360)
75 20
24,885 1.882
13.035
4725 (23.673)
217 (2.943)
3.986 14.052
91 22
576 143
(7.909) -
26.242 2.178
452.771) (216.781)
- (7.410)
(7.672) 2.489
(460.443) (221.702)
115.177 184.822
- (110.410)
40.324 79.658
451.149 163.658
(260.908) -
345.742 317.728
(88.459) 98.204
98.308 104
9.849 98.308
(88.459) 98.204

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



RIO CANOAS ENERGIA S.A.

Demonstragao do valor adicionado
31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Em reais mil)

RECEITAS
Receitas relativas a construgao de ativos proprios

INSUMOS ADQUIRODOS DE TERCEIROS
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

VALOR ADICIONADO BRUTO

RETENCOES
Depreciacao e amortizagao

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR
DISTRIBUIGCAO DO VALOR ADICIONADO

Remuneracéo do trabalho (salarios e encargos)
Remuneragéao direta
Beneficios
F.G.T.S

Remuneracao de capitais de terceiros (juros e aluguéis)
Juros
Aluguéis

Remuneracgao de capitais proprios
Lucro retidos / Prejuizo do periodo

3112/2012 31112/2011
269 251
269 251

(1.143) (812)
(1.143) (812)
(874) (561)
(75) (20)
(75) (20)
(949) (581)
(1.496) (1.040)
1.496 1.040
547 459
547 459
896 655
808 583
68 52

20 20

55 164

55 164
(404) (360)
(404) (360)



Rio Canoas Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Valores expressos em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacdes sobre a Companhia

A Rio Canoas Energia S.A. (“Rio Canoas” ou “Companhia”), inicialmente denominada
Sabalo Participagdes e Investimentos S.A, foi constituida em 25 de agosto de 2009
como uma Sociedade Anbénima de capital fechado na condicdo de produtora
independente de energia elétrica, com sede social na Rodovia BR 116, km 395,
n° 2.651, sala 9, Curitiba-PR. A Companhia tem por objeto atuar nas seguintes
atividades:

o Exploragéo do potencial de energia hidraulica localizado no rio Canoas, nos
Municipios de Cerro Negro e Abdon Batista, no Estado de Santa Catarina,
denominado Usina Hidrelétrica Garibaldi (“UHE Garibaldi’), com poténcia
instalada minima de 177,9MW (83,1 MW médios de energia assegurada), bem
como das respectivas instalagbes de transmissao de interesse restrito a usina
hidrelétrica.

o Estudar, planejar, projetar, construir e explorar os sistemas de produgéo,
transmissé&o, transformagao, distribuicdo e comércio de energia elétrica, bem
como os servicos que lhe tenham sido ou venham a ser concedidos, por
qualquer titulo de direito, podendo administrar e/ou incorporar outros
sistemas, prestar servicos técnicos de sua especialidade, organizar
subsidiarias, incorporar outras empresas e praticar os demais atos
necessarios a consecugao dos seus objetivos.

Em 30 de julho de 2010, a TPI - Triunfo Participagbes e Investimentos S.A,
controladora da Rio Canoas Energia S.A., participou do Leildo A-5 N° 03/2010
realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), ocasido em que
venceu o certame para a construgao e operagcdo da UHE Garibaldi, na qualidade de
Produtor Independente de Energia, mediante a oferta de venda de 70% da energia
assegurada da UHE Garibaldi, no ambiente regulado (CCEAR) , pelo valor de
R$107,98 MWh (R$ 125,04 MWh em 31 de dezembro de 2012).

Em 28 de setembro de 2010, a ANEEL publicou no Diario Oficial o Aviso de
Adjudicagao da concessao da UHE Garibaldi, referente ao Leildo A-5 N° 03/2010. O
Contrato de Concessao 03/2010-MME-UHE Garibaldi entre o Ministério de Minas e
Energia (“MME”) e a Companhia foi assinado em 14 de dezembro de 2010.



Rio Canoas Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Valores expressos em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgoes sobre a Companhia-- continuagao

A Administracdo da Companhia estima um investimento de aproximadamente
R$ 970,2 milhdes™ para construcdo e implantacdo da UHE Garibaldi. Deste total,
R$ 367,8 milhdes (37,92%) corresponde a financiamento do BNDES, nos termos do
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°® 12.2.0520.1, datado de
10 de julho de 2012, R$ 100,0 milhdes (10,3%) captados através da 22 Emissdo de
Debéntures da Companhia, R$ 502,4 milhées (51,8%) por meio de capital proprio,
decorrente de aportes da controladora TPl — Triunfo Participagcbes e Investimentos
S.A e venda de parte da energia decorrente da antecipacdo do prazo de geragao
comercial.

Como pagamento pelo Uso do Bem Publico (“UBP”) para aproveitamento do
potencial energético objeto do contrato de concessdo, a Companhia recolhera a
Unido parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual de
R$ 587 corrigidos anualmente pelo indice de Pregcos ao Consumidor Amplo (“IPCA”).
O inicio do pagamento dar-se-a a partir da operagdo comercial da 12 Unidade
Geradora da UHE, atestada pela Fiscalizagdo da ANEEL, ou a partir do inicio da
entrega da energia objeto de Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente
regulador (“CCEAR?”), o que ocorrer primeiro, até o 35° ano da Concessao.

O Contrato de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado
(“CCEAR”) tera periodo de suprimento de 30 anos, contados a partir de 1° de janeiro
de 2015.

Em 06 de janeiro de 2011, foi protocolado o pedido de enquadramento do projeto de
implantagdo da Usina Hidrelétrica de Garibaldi, para analise de viabilidade de apoio
financeiro pelo BNDES, na modalidade de financiamento de longo prazo estruturado
sob a forma de Project Finance Direfo. Referido enquadramento foi deferido pelo
BNDES em data de 15/02/2011 (correspondéncia 114/2011-BNDES-CEC). Em 05 de
junho de 2012 foi autorizada a concessdo de colaboracdo financeira, destinada a
implantagado da UHE Garibaldi, através da Decis&o de Diretoria n°® 520/2012-BNDES,
tendo sido firmado, em data de 10 de julho de 2012, o Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n° 12.2.0520.1. O primeiro desembolso foi recebido do
BNDES em data de 23 de agosto de 2012 (R$ 270,0 milhdes).

Em 02 de fevereiro de 2011, foi concedida a Companhia a Licenca Ambiental de
Instalacdo N° 084/2011 — LAI, pela Fundacdo do Meio Ambiente — FATMA, com
validade por um prazo de 06(seis) meses. Referida LAl foi renovada pela FATMA em
data de 27 de outubro de 2011, passando a ter um prazo de validade de 40
(quarenta) meses a partir daquela data.

() Base Julho de 2010 - Valor ndo examinado pelo auditor independente.



Rio Canoas Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Valores expressos em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgoes sobre a Companhia-- continuagao

Em 26 de abril de 2011, através da Resolugdo Autorizativa n° 2869, a Companhia
obteve junto a ANEEL um decreto de utilidade publica para fins de desapropriagéo
das areas necessarias para a implantacdo do canteiro der obras da UHE Garibaldi. A
DUP do Reservatério foi concedida através da Resolucdo Autorizativa n® 3205 de 16
de novembro de 2011.

O inicio da construgdo da UHE Garibaldi ocorreu no primeiro trimestre de 2011, com
previsdo contratual de inicio de suas atividades operacionais em janeiro de 2015,
conforme estabelecido no Contrato de Concessdo. Pelo planejamento da
administracdo este prazo devera ser antecipado em 1 (um ano), com a entrada da
primeira maquina em operagao no final de agosto de 2013.

Em 20 de dezembro de 2012, foi concedida a Companhia a Licenga Ambiental de
Instalacdo N° 8040/2012 — LA, pela Fundacao do Meio Ambiente — FATMA, referente
a implantacédo da Linha de Transmissdao de Energia Elétrica de 230 kV — UHE
Garibaldi, com validade por um prazo de 36( trinta e seis) meses.

A concessao sera considerada extinta nos seguintes eventos: termo final do contrato
de concessao, encampacao, caducidade, rescisdo, anulacao decorrente de vicio ou
irregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua outorga e faléncia ou
extingdo da Companhia. Ao termo final do contrato de concesséao, todos os bens e
instalacbes vinculados ao aproveitamento hidrelétrico passardo a integrar o
patrimdénio da Unido, mediante indenizagdo, paga a Companhia, dos investimentos
realizados e ainda ndo amortizados ou depreciados.

2. Politicas contabeis

As demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012
foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que
compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
e foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 9 de janeiro
de 2013. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base em diversas
bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparagao das informacgdes intermediarias foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracao para determinagéo
do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegéo de vidas
Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacoes, avaliagado dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente assim
como da analise dos demais riscos para determinacéo de outras provisodes, inclusive
para demandas judiciais e administrativas.



Rio Canoas Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Valores expressos em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

A liquidacao das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas informagdes intermediarias
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

2.1 Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuragao
subsequente

(i) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado. A Companhia determina a classificacao dos seus ativos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposicdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado,
dos custos de transagéo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do
ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa e
adiantamento a fornecedores.

Mensuragéo subsequente

A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua
classificacao, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relagdo aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, a
Companbhia inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de
perda por redugao ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja
individualmente significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que nao
sejam individualmente significativos. Se a Companhia concluir que ndo existe
evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel para um ativo financeiro
individualmente avaliado, quer significativo ou ndo, o ativo € incluido em um
grupo de ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes e os avalia em conjunto em relagéo a perda por redugao ao valor
recuperavel.



Rio Canoas Energia S/A
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Valores expressos em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

2.1 Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuragao
subsequente--continuagao

(i) Ativos financeiros--continuacéo

Ativos financeiros ao custo amortizado--continuagdo

Ativos que s&o avaliados individualmente para fins de perda por redugao ao
valor recuperavel e para os quais uma perda por reducao ao valor recuperavel
seja ou continue a ser reconhecida nao séo incluidos em uma avaliagao
conjunta de perda por reducéo ao valor recuperavel.

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de reducéo do valor
recuperavel, o valor da perda € mensurado como a diferenga entre o valor
contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo perdas de crédito futuras esperadas ainda nao incorridas). O valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados é descontado pela taxa de
juros efetiva original para o ativo financeiro.

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma provisao, e o valor da
perda é reconhecido na demonstracao do resultado.

(i) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, conforme o caso. A Companhia determina a
classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a
fornecedores, empréstimos e financiamentos, debéntures e outras obrigagdes.

Mensuragéo subsequente

A mensuragao dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que
pode ser da seguinte forma:



Rio Canoas Energia S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011

(Valores expressos em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuagao

Empréstimos e financiamentos

Apo6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros
sao mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na
demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos.

2.2 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente
e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado,
se considerado relevante em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente &
calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.
Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da Administragcao, a
Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes é irrelevante em relacdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, nao registrou nenhum ajuste.

2.3 Imobilizado

A Companhia optou por ndo avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor justo como
custo atribuido, considerando que a Companhia esta em fase pré-operacional,
com previsao de inicio de suas atividades no segundo semestre de 2013.

O Projeto UHE Garibaldi é apresentado ao custo de construgdo. Os demais bens,
como, maquinas/equipamentos e méveis e utensilios s&o apresentados ao custo
de aquisi¢céo. Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios
decorrentes dos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados nas
imobilizagdes em curso, sdo computados como custo do respectivo imobilizado.
Adicionalmente, custos esperados com indenizagdes ambientais e outras,
devidas em funcao da implementagdo do empreendimento na regido, estao
sendo estimados e registrados como custo da construgao do ativo.
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2. Politicas contabeis--Continuagao
2.3 Imobilizado--continuagao

Quando partes significativas do ativo imobilizado sao substituidas, a Companhia
reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciacéo
especifica. Da mesma forma, quando uma inspecgao relevante for feita, o seu
custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e
manutengao sio reconhecidos na demonstracio do resultado, quando incorridos.

Um item de imobilizado € baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liguido da venda e o valor contabil do ativo) sédo incluidos na demonstragao do
resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e a vida util estimada dos bens séo revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio.

2.4 Ativos Intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no
momento do seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util
econdmica e avaliados em relacdo a perda por reducéo ao valor recuperavel
sempre que houver indicacéo de perda de valor econémico do ativo.

O periodo e o método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida
séo revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida util
estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses
ativos s&o contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de
amortizacao, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis. A amortizagéo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida
na demonstragao do resultado na categoria de despesa consistente com a
utilizacdo do ativo intangivel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferencga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo,
sendo reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do
ativo.
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2. Politicas contabeis--Continuagao
2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, € ndo para investimento financeiro ou
outros fins. A Companhia considerada equivalentes de caixa uma aplicagcao
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte,
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da
data da contratacao.

2.6 Provisoes
Geral

Provisdes s&o reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente
(legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel
gue beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo e uma
estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita. Quando a Companhia
espera que o valor de uma provis&o seja reembolsado, no todo ou em parte, por
exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como
um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a provisdes é adicionada ao valor da obra, ou alocada ao
resultado, conforme for cada caso.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Provisées séo constituidas, quando necessario, para todas as contingéncias
referentes a processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de
recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagao e uma estimativa
razoavel possa ser feita. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliacao
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspeg¢des fiscais ou
exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.
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2. Politicas contabeis--Continuagao
2.7 Prejuizo por agao

A Companhia efetua os calculos do prejuizo por ag¢des utilizando o numero médio
ponderado de agdes ordinarias totais em circulagao, durante o periodo
correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41.

2.8 Demonstracao dos fluxos de caixa

As demonstracées dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n°. 547, de 13 de agosto
de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstra¢ao dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

2.9 Mudancas contabeis prospectivas, novos pronunciamentos e
interpretagdes ainda nao adotadas

Abaixo destacamos as normas ja emitidas e que entraram em vigor neste
exercicio, as quais nao causaram impacto as demonstragoes financeiras da
companhia:

* |AS 1 Apresentacido das Demonstracdes Financeiras — Apresentacao de
Itens de Outros Resultados Abrangentes.

* 1AS 12 Imposto de Renda — Recuperacéo dos Ativos Subjacentes. Esta
emenda esclareceu a determinagao de imposto diferido sobre as
propriedades de investimento mensurado pelo valor justo.
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2. Politicas contabeis--Continuagao

2.7 Mudancas contabeis prospectivas, novos pronunciamentos e
interpretagdes ainda nao adotadas -- Continuagao

A seguir destacamos as normas ja emitidas e que ndo entraram em vigor na
data da elaboragao destas demonstracgdes financeiras. Na avaliacdo da
administragdo tais normas nao causarao impacto as demonstracdes
financeiras da Companhia:

* |AS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda) — Esta emenda entra em
vigor para os periodos anuais iniciando em ou apos 1° de janeiro de 2013.

* 1AS 27 Demonstragdes Financeiras Individuais (revisado em 2011) - Esta
emenda entra em vigor para os periodos anuais iniciando em ou apos 1° de
janeiro de 2013.

* |AS 28 Contabilizagédo de Investimentos em Associadas e Joint Ventures
(revisado em 2011) - Esta emenda entra em vigor para os periodos anuais
iniciando em ou apés 1° de janeiro de 2013.

* |1AS 32 Clarifica as compensacao de ativos e passivos, sendo sua vigéncia
a partir de 1° janeiro de 2014.

* IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagbes - Aumento nas Divulgacdes
Relacionadas a Baixas. Esta emenda entrara em vigor para os periodos
anuais iniciando em ou a partir de 1° de julho de 2011, e, no Brasil,
somente apos a aprovacgao do CPC.

* |FRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuracao O IFRS 9
na forma como foi emitido reflete a primeira fase do trabalho do IASB na
substituicdo do IAS 39 e refere-se a classificagcdo e mensuracao dos ativos
e passivos financeiros conforme estabelece o IAS 39. A norma entrara em
vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de
2013.

* IFRS 10 — Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas. Esta emenda entra
em vigor para os periodos anuais iniciando em ou apos 1° de janeiro de
2013

* IFRS 11 — Acordos Conjuntos - Esta emenda entrara em vigor para os
periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013.

* IFRS 12 — Esclarece e requer divulgagdes especificas relativas a
investimentos em outras empresas.
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2. Politicas contabeis--Continuagao

2.7 Mudancas contabeis prospectivas, novos pronunciamentos e
interpretagdes ainda nao adotadas -- Continuagao

* IFRS 13 — Mensuragao de Valor Justo- Esta emenda entrara em vigor para
os periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013.

Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda nao adotadas

gue possam, na opiniao da administragao, ter impacto significativo no
resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

3. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2012 31/12/2011

Caixa 16 12
Banco conta corrente - 978
Banco aplicac¢des financeiras 9.833 97.318
9.849 98.308

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e nao para investimento financeiro ou outros fins, sendo que a
Companhia considera equivalente de caixa uma aplicacao financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudancga de valor, sendo que estao representadas por
aplicagdes financeiras em Certificados de Depésito Bancario, e sdo resgataveis em
prazo inferior a 90 dias da data das respectivas operagdes. As aplicacbes sao
classificadas como equivalente de caixa, conforme a descricdo do CPC 3.

A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os
investimentos se concentrem em valores mobiliarios de baixo risco e aplicacées em
instituicdes financeiras de primeira linha e s&o substancialmente remuneradas com
base em percentuais da variagao do Certificado de Depésito Interbancario (CDI).
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4. Adiantamento a Fornecedores

O saldo de adiantamento a fornecedores no montante de R$ 19.791(R$ 24.516 em
31 de dezembro de 2011) esta representado, substancialmente, por valores
adiantados a empresa fornecedora de equipamentos (turbinas) para UHE Garibaldi.

5. Despesas de exercicio seguinte

Em 28 de abril de 2011 a Companhia contratou junto ao Itau Seguros 02 (dois)
seguros:

1)Risco de Engenharia: Cobertura de obras civis em construcao e instalagao e
montagem, inclusive testes/comissionamento e instalagdes provisérias, no valor de
R$ 2.894 com vigéncia de 43 meses;

2)Responsabilidade Civil: Obras civis e/ou servigos de montagem e instalagao de
maquinas e/ou equipamentos, incluindo: responsabilidade civil cruzada,
fundagdes, erro de Projeto e poluigdo subita, no valor de R$ 693 com vigéncia de
32 meses

Os prémios de seguros a apropriar referem-se a seguros previstos no contrato de
concessao e seguros firmados para a operagao, que estdo sendo amortizados de
acordo com o prazo de vigéncia dos contratos, conforme descrito abaixo.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de despesas do exercicio seguinte esta assim

representado:
31/12/2012 31/12/2011
RS (mil) Curto prazo Longo prazo Curto prazo Longo prazo
Vigéncia Cobertura P 9P P gop

Risco de 21/06/2011 a
engenharia (obra) 31/12/2014 616.077 808 897 808 1.615

Responsabilidade 28/04/2011 a
civil (operagao) 31/12/2013 15.000 259 - 259 260
1.067 897 1.067 1.875

A Companhia, com base na avaliagao de seus consultores, mantém coberturas de
seguros por montantes considerados suficientes para cobrir riscos operacionais.
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6. Imobilizado

Custo

Em 31 de dezembro de 2011
AdigGes

Transferéncia

Em 31 de dezembro de 2012

Depreciacdo
Em 31 de dezembro de 2011

Transferéncia
Despesa de depreciagdo no
exercicio

Em 31 de dezembro de 2012
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2012

Em 31 de dezembro de 2011

Taxas de depreciagdo

Desenvolvimento projeto UHE Garibaldi - Em construcao

Em Utilizacdo

Compensa

L. S _ , L. Juros Maquinas, L.
Obra Terren Reservatdrio Maquinas, Estudose ¢do Social Depdsitos e . . Méoveis e
Adto . R . L Capitaliza Veiculos equipamentos - Total
Civil os /Barragens  equipamentos  projetos e Judiciais utensilios
. dos e aparelhos
Ambiental

31.985 120.867 22.239 15.149 12.786 16.091 13.035 0 2.015 1.277 14.404 37 249.885
14.053 230.539 65.791 6.223 104.355 12.770 856 3.715 27.145 1.297 11.853 82 478.679
(19.324) (2.360) (21.684)
26.714 351.406 88.030 21.372 117.141 28.861 11.531 3.715 29.160 2.574 26.257 119 706.880
(6) (193) (2) (201)
- (1.119) - (1.119)
(41) (3.051) (8) (3.100)
(47) (4.363) (10) (4.420)
26.714 351.406 88.030 21.372 117.141 28.861 11.531 3.715 29.160 2.527 21.894 109 702.460
31.985 120.867 22.239 15.149 12.786 16.091 13.035 0 2.015 1.271 14.211 35 249.684

20% 10% 10%
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6. Imobilizado--continuacao

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, a Companhia iniciou as obras para
construcdo de sua usina em margo de 2011, por meio da Construtora Triunfo.

(@) Em 29 de outubro de 2010, a Companhia firmou com a Construtora Triunfo o

contrato de fornecimento de bens e servigos - “EPC” (Engineering Procurement
and Construction), no valor total de R$ 420 milhdes, para inicio das obras de
construcdo da usina, com prazo de duracao até marco de 2014, tendo efetuado
adiantamento inicial de R$25 milhdes em novembro de 2010.

Ainda em conexdo com o referido contrato, a Construtora Triunfo incorreu em
custos relacionados a construgdo da usina, os quais foram parcialmente quitados
pela Companhia, através de efetivo pagamento e por meio de compensagao de
parte do adiantamento efetuado, restando saldo a pagar registrado na rubrica de
fornecedores.

A Companhia iniciou no 1° trimestre de 2011 a compra de parte das terras para a
construgdo da usina (area do canteiro), estando ainda em processo de
negociagcdo para aquisicdo de outros terrenos na area do reservatério. A

concluséo deste processo esta prevista para até o final do primeiro semestre de
2013.

Os bens e as instalagdes utilizados na geragcao nao podem ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagcédo do
Orgéo Regulador.

Em 31 de dezembro de 2012, os bens vinculados a concessao somam o montante de
R$ 677.930(R$ 234.167 em 31.12.2011) e o prazo da concessdo conforme descrito
na Nota 1 é de 35 anos contados a partir da data de assinatura do contrato de
concessao, que foi em 14 de dezembro de 2010.
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7. Intangivel

Desenvolvimento - Licenca de uso
. Total
Projeto UHE Software

Custo

Em 31 de dezembro de 2011 11.442 86 11.528
Adicdes 7.617 0 7.617

Baixas 0 (16) (16)
Em 31 de dezembro de 2012 19.059 70 19.129
Amortiza¢do

Em 31 de dezembro de 2011 (8) (8)
Despesa de depreciagdo no exercicio ) (6)
Em 31 de dezembro de 2012 (17) (14)
Valor residual liquido:

Em 31 de dezembro de 2012 19.059 53 19.112
Em 31 de dezembro de 2011 11.442 78 11.520
Taxas de depreciagdo 20% 10%

8. Fornecedores
31/12/2012 31/12/2011

Fomecedores 27.994 24.008

As contas a pagar a fornecedores nao rendem juros e séo geralmente liquidadas em
prazos de 30 dias.

Em 31 de dezembro de 2012 as transagdes a pagar para a Construtora Triunfo S/A
eram de R$ 21.586 (R$ 24.008 em 31 de dezembro de 2011) e foram efetuadas em
condicdes similares aquelas, quanto a prazos, pregos e condi¢des, que seriam
realizadas com terceiros.

Estes valores sao relativos ao contrato de fornecimento de bens e servigos — “EPC”
(Engineering Procurement and Construction) firmado com a Construtora Triunfo S.A.
referente a implementagao da UHE Garibaldi iniciado em margo de 2011.
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9. Empréstimos e financiamentos

No periodo de 03 de novembro a 07 de dezembro de 2011, a Rio Canoas assinou
contratos de financiamento com o Banco Indusval S.A, mediante repasse de recursos
do FINAME no montante de R$ 4.079, para aquisicdo de maquinas e equipamentos a
serem utilizados na construgao da usina, no contexto de negociagao efetuada com a
empresa construtora. Destes, ja foram liberados R$ 3.082 para financiamento de 90%
de veiculos, maquinas e equipamentos. Do valor total dos equipamentos 10% (dez
por cento) serdo pagos com recursos proprios. O prazo de caréncia dos
financiamentos sera de 6 meses e o prazo de amortizacdo de 54 meses, sendo o
custo financeiro composto da seguinte forma:

Caminhdes:
70% do valor - Custo total de 10%a.a - (Fixo 8,3% BNDES + 1,7% Indusval)
20% do Valor - Custo total de 12%a.a - (TJLP + 1% + 3% BNDES + 2,0% Indusval)

Maquinas e Equipamentos:
70% do valor - Custo total de 8,7%a.a - ( Fixo 7,0% BNDES + 1,7% Indusval)
20% do Valor - Custo total de 12%a.a — (TJLP + 1% + 3% BNDES + 2,0% Indusval)

Em 16 de dezembro de 2011 e 16 de fevereiro de 2012 foram liberadas as operacdes
de CDC junto ao Banco Safra, para a aquisicao de 12 caminhdes fora de estrada da
Caterpillar. As operagdes totalizaram o valor de R$ 13.965, a uma taxa de 1.4% a.m +
IOF, por um prazo de 42 meses.

Em 07 de margo de 2012 foi liberada operagdo de CDC junto ao Banco Votorantim,
para a aquisicdo de Guindastes. A operacgéo totalizou o valor de R$ 3.235, a uma
taxa de 2,85% a.m + 100% CDI, por um prazo de 36 meses.

Em 13 de abril de 2012 a empresa contratou junto ao Banco Santander uma
operagao de Conta Garantida com limite de R$ 30.000, por 3 meses a taxa de
126,5% do CDI.

O vencimento da primeira parcela de encargos dos financiamentos mediante repasse
de recursos da FINAME foi realizada em 15 de fevereiro de 2012 no valor de R$ 32 e,
a primeira parcela do servigo da divida (principal + juros) atualizado ocorreu em 15 de
junho de 2012 no valor de R$ 46.

Em 05 de junho de 2012 foi autorizada a concessao de colaboragao financeira,
destinada a implantagdo da UHE Garibaldi, através da Decisao de Diretoria n°
520/2012-BNDES, tendo sido firmado, em data de 10 de julho de 2012, o Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 12.2.0520.1 no valor de R$ 368
milhdes, conforme condigbes a seguir:
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9. Empréstimos e financiamentos--continuagéo

Subcréditos

Juros

Amortizacao

Destinagdo do Subcrédito

Subcrédito *A”: 247.300 destinado & execugéo de obras
civis e aos demais itens gerais
Subcrédito “B”: 15.000 192 prestagdes mensais e sucessivas, financiaveis
- vencendo-se a primeira prestacdo no
TJLP + 2,34% a.a. dia 15 (quinze) de julho de 2015 e a destinado a aquisigdo de
Subcrédito “C”: 100.000 Ultima no dia 15 (quinze) de junho de maquinas e equipamentos
2031. FINAME
destinados a implantagao do
Subcrédito “D”: 3.700 sistema de transmissé&o de
interesse restrito
180 prestagcdes mensais e sucessivas, destinados a investimentos
vencendo-se a primeira prestacdo no sociais nao contemplados nos
Subcrédito “E”: 1.830 TJLP dia 15 (quinze) de julho de 2016 e a licenciamentos ambientais e/ou
ultima no dia 15 (quinze) de junho de nos programas sécio-ambientais
2031. do PBA
Total 367.830

Com o primeiro desembolso recebido do BNDES em de 23 de agosto de 2012 no
montante de R$ 270,0 milhdes, os empréstimos e financiamentos existentes naquela
data, no montante de R$ 99.091, foram totalmente quitados em cumprimento a
obrigagao contratual assumida com aquela instituicdo de fomento .

Saldo Juros e
Instituicdo Financeira Modalidade anterior Captagoes encargos Amortizagao 31/12/2012

Cédula de Crédito

Banco J Safra S/A Bancaria 11.817 2.212 1.626 (15.655) -

Banco Indusval S/A Finame 3.091 702 587 (4.380) -
Cédula de Crédito

Banco Votorantim Bancaria - 3.235 122 (3.357) -

Banco Santander - 75.000 699 (75.699) -

Banco BNDES - 270.000 6.278 - 276.278

14.908 351.149 9.312 (99.091) 276.278

(-) Parcela a curto prazo 3.264 -

Longo prazo 11.644 276.278

Em 31 de dezembro de 2012 esta registrado no longo prazo o total de R$ 270.278

liquidos dos juros e encargos incidentes.
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10. Debéntures
12 Emissao :

Em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Companhia, realizada 22 de
novembro de 2011, foi aprovada a emissao de 150 (cento e cinquenta) debéntures
simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria com garantias
adicionais reais e fidejussoria, em série Unica, no valor de R$ 150.000 (cento e
cinquenta milhdes de reais). As debéntures terdo um prazo de vigéncia de 12 (doze)
meses, vencendo em 30 de dezembro de 2012. Referida emisséo foi efetuada no
contexto da negociagao do financiamento de longo prazo do empreendimento junto
ao BNDES. A primeira emisséao foi totalmente liquidada em 23 de agosto de 2012,
antecipadamente em cumprimento a obrigagao contratual assumida com aquela
instituicdo de fomento.

Os Juros Remuneratorios relativos a 12 emissao de debéntures equivalente a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdésitos
Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, (“Taxa DI”), capitalizada exponencialmente de uma
sobretaxa (spred) de 2,10% a.a. (dois inteiros e dez centésimos por cento ao ano)
(“Remuneragao”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, foram pagos em
23 de agosto de 2012 no montante de R$ 12.747, juntamente com o valor principal
das debéntures. A Remuneragéo foi calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do valor nominal
unitario de cada debéntures desde a data de emisséo ou a data de vencimento do
periodo de capitalizacdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento.

Indexador Taxa de juros 31/12/2012 31/12/2011
CDI + variagéo 2 10%
- taxas médias e 150.000 150.000
12 Emissao digrias a.a.(spread)
(-) Gastos com emisséao (1.183) (1.178)
Juros remuneratérios 12.747 1.809
(-) Amortizacdo 12 emissao (161.564) -

- 150.631
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10. Debéntures--continuacao
22 Emissao :

Conforme deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da
Companbhia, realizada 07 de agosto de 2012, foi aprovada a emissédo de 100 (cem)
debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria com
garantias adicionais reais e fidejussoéria, em duas séries no valor total de R$ 100.000
(cem milhdes de reais):

e Primeira série de 25 debéntures correspondente a R$ 25.000 (vinte e cinco
milhdées), com vencimento para 22 de dezembro de 2014 em parcela unica,
sendo que o0s recursos serao utilizados para implementacdo do
empreendimento UHE Garibaldi e

e Segunda série de 75 debéntures correspondente a R$ 75.000 (setenta e cinco
milhdes), com amortizagdo em 20 parcelas semestrais e sucessivas, sendo a
primeira parcela paga em 15 de junho de 2015 e a ultima em 15 de dezembro
de 2024, sendo que os recursos serao destinados para desembolsos futuros
relacionados ao projeto UHE Garibaldi.

As debéntures da 22 emissédo sao atualizadas pela variagdo do IPCA e fardo jus a
remuneragdo com incidéncia de juros, correspondente a um percentual ao ano base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, equivalente a 7,89% a.a. (sete
inteiros e oitenta e nove centésimos por cento) ao ano (“‘Juros Remuneratérios”). Os
Juros Remuneratérios das debéntures serédo calculados em regime de capitalizagao
composta, de forma pro rata temporis por dias uteis.

Indexador Taxa de juros  31/12/2012

23 Emiss&o IPCA 7,89% a.a. 100.000
(-) Gastos com emisséao (2.734)
Juros remuneratérios 7.120

104.386

Em 31 de dezembro de 2012 encontra-se registrado no passivo nao circulante como
redutor do saldo a pagar, conforme CPC 08, o montante de R$ 2.732 relativo aos
gastos com colocagéo da 22 emissao de debéntures no mercado e sera amortizado
pelo prazo de vencimento das debéntures.
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11. Indenizagdes Social e Ambiental

A Rio Canoas Energia celebrou em 02 de agosto de 2011 o Termo de Compensacao
Ambiental n® 075/2011 com a Fundacéo do Meio Ambiente — FATMA, previsto na Lei
9.985/2000.

Conforme o Termo de Compensacéao assinado, os recursos serao aplicados
conforme deliberagcdo da Fundagao do Meio Ambiente - FATMA.

O Oficio GBP n° 3700, de 27.10.11, expedido pela FATMA, estabeleceu o
cronograma de desembolso da Compensacao Social a ser recebida pelos cinco
municipios atingidos pelo empreendimento, em cumprimento ao item 6.4 da LAl —
Licenca Ambiental de Instalacdo n°® 084/2011.

Em 31 de dezembro de 2012 encontra-se registrado o montante de R$ 5.126(R$
13.034 em 31.12.2011), sendo R$ 5.126 (R$ 7.908 em 31.12.2011) no curto prazo e
R$ 0 (R$ 5.126 em 31.12.2011) no longo prazo. Tal provisdo teve como contra
partida o custo de construgéo da Usina.

12. Patrimonio Liquido

a) Capital social

Conforme Ata da Reunido do Conselho de Administragao realizada em 13 de
junho de 2011, os membros do Conselho aprovaram, por unanimidade, o aumento
de capital da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, conforme autoriza
o artigo 6° do Estatuto Social da Companhia, mediante subscri¢ao de 219.999.000
(duzentas e dezenove milhdes, novecentas e noventa e nove mil) novas agdes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos e
obrigagdes das ac¢des ordinarias ja existentes.

O preco de emissao foi de R$ 1,00 (um real) por agdo ordinaria, determinado de
acordo com o disposto no inciso I, § 1° do artigo 170 da lei n°. 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, passando o capita social de R$ 1.000 (hum mil reais) para R$
220.000.000 (duzentos e vinte milhdes de reais), totalizando, portanto, um
aumento de R$ 219.999.000 (duzentos e dezenove milhdes, novecentos e noventa
e nove mil reais);

Em 30 de junho de 2012 o aumento de capital foi totalmente subscrito pela
acionista TPI-Triunfo Participagdes e Investimentos S/A, nos termos do boletim de
subscrigao.
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12. Patrimonio Liquido--continuacao

a) Capital social--continuacao

Em 17 de agosto de 2012 por deliberagdo da Reunidao de Conselho de
Administragéo foi aprovado novo aumento de capital social até o limite do capital
autorizado, conforme o artigo 6° do Estatuto Social da Companhia, mediante
subscrigdo de 80.000.000 (oitenta milhdes) de novas agbes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos e
obrigagdes das agdes ordinarias ja existentes. Portanto o capital social foi
aumentado de R$ 220.000.000 (duzentos e vinte milhées de reais) para R$
300.000.000 (trezentos milhdes de reais) ao preco de R$ 1,00 (um real) por agdo
ordinaria.

O aumento de capital sera totalmente subscrito pela acionista TPI-Triunfo
Participagdes e Investimentos S/A, nos termos do boletim de subscrigao o qual foi
feito em moeda corrente nacional, no prazo de 24 (vinte e quatro) meses a partir
desta data.

Em 31 de dezembro de 2012, o capital social da Companhia totalmente
integralizado era composto por 300.000.000 agbes ordinarias nominativas emitidas
com o valor de R$ 1 cada, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2012 31/12/2011
Subscrigao
Acionistas Acdes de capital Acodes %
TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. 299.999.996 80.000.000 219.999.996 99,6
Carlo Alberto Bottarelli 1 - 1 0,1
Luiz Fernando Wolff de Carvalho 1 - 1 0,1
Joao Villar Garcia 1 - 1 0,1
Antonio José M da Fonseca de Queiroz 1 - 1 0,1
300.000.000 80.000.000 220.000.000 100

Conforme o Estatuto Social da Companhia, o capital social autorizado é de até
R$300.000.000.

O controle acionario da Companhia nao podera ser transferido, cedido ou de
qualquer forma, alienado, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente, sem
prévia concordancia da ANEEL, do BNDES e dos Debenturistas da 22 Emissao.
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12. Patrimonio Liquido--continuacao

b) Reservas e retencdo de lucros

Reserva Legal

A reserva legal é constituida mediante a apropriagao de 5% do lucro liquido do
exercicio até o limite de 20% do capital, de acordo com o artigo 193 da Lei
societaria.

Reserva de Retengéo de Lucros

E destinada & aplicacdo em investimentos previstos em orcamento de capital
aprovado pela Administracdo da Companhia, de acordo com o artigo 196 da Lei
societaria.

Dividendos

Aos acionistas é assegurada, anualmente, a distribuigcdo de dividendos minimos

obrigatorios, correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes.

13. Despesas gerais e administrativas

31/12/2012 31/12/2011
Despesas com diarias e estadias (174) (105)
Despesas com folha de pagamento (391) (405)
Servigos de terceiros (427) (368)
Despesas com seguros - 1)
Outras despesas (196) (146)
Total das despesas gerais e administrativas (1.188) (1.025)

14. Remuneragao dos administradores

As despesas com remuneracao dos principais executivos e administradores da
Companhia, sado resumidas como segue:

31/12/2012 31/12/2011
Beneficios de curto prazo — (a)
Honorarios (416) (163)
Encargos sociais (88) (29)

(504) (192)
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14. Remuneragao dos administradores--continuagao

a) Beneficios de curto prazo: Os beneficios de curto prazo incluem remuneragao
fixa e encargos sociais (contribuigcbes para a seguridade social - INSS).

b) Outros: A Companhia ndo tem nenhuma obrigagdo adicional de pds-emprego
bem como n&o oferece outros beneficios de longo prazo, tais como licenga por
tempo de servico e outros beneficios por tempo de servico. A Companhia
também nao oferece outros beneficios no desligamento de seus membros da alta
Administragdo, além daqueles definidos pela legislagao trabalhista vigente no
Brasil.

15. Resultado financeiro liquido

As despesas financeiras incorridas nos periodos findos em 31 de dezembro de 2012
e 2011 foram como segue:

3112/2012 31/12/2011
Aplicagdo financeiras oriundo de mutuos p/
manutencdo do fluxo de caixa operacional
da Companhia 1.400 872
Descontos obtidos 96 168
Receitas financeiras 1.496 1.040
Juros e encargos (24) (127)
Tarifas bancarias (31) 6)
IOF e IOC - (31)
Despesas financeiras (55) (164)

Resultado financeiro liquido 1.441 876
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16. Prejuizo por agao

O calculo basico do prejuizo por agéo é feito atraveés da divisdo do lucro ou prejuizo
liquido do exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da controladora,
pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o
exercicio.

O prejuizo diluido por agao é calculado através da divisédo do prejuizo liquido
atribuido aos detentores de agdes ordinarias da controladora (apos o ajuste referente
aos juros sobre as agdes preferenciais conversiveis e sobre titulos conversiveis, em
ambos os casos liquido de impostos) pela quantidade média ponderada de acdes
ordinarias disponiveis durante o exercicio mais a quantidade média ponderada de
acdes ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as agdes ordinarias
potenciais diluidas em agdes ordinarias.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos
prejuizos basico e diluido por agao:

31/12/2012 31/12/2011

Resultado basico por agao
Numerador

Prejuizo do exercicio atribuido aos acionistas da
Companhia em milhares de reais (404) (360)
Denominador (em agdes)

Média ponderada de numero de agdes ordinarias 300.000 220.000
Resultado basico e diluido por agdo em milhares de reais (0,0013) (0,0016)

Em 2012 e 2011, n&o houve transagdes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais
acdes ordinarias entre a data do balango patrimonial e a data de conclusao destas
demonstracdes financeiras.

17.Instrumentos financeiros

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de
dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, bem como nao contratou instrumentos
desta natureza ao longo de todo o exercicio.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado.
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17. Instrumentos financeiros--continuacao
17.1 Considerag¢oes gerais

A Companhia efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em
relacdo aos valores de mercado, por meio de informacgdes disponiveis e
metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretagéo dos dados
de mercado e a selecao de métodos de avaliagdo requerem consideravel
julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado.
Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado
corrente. O uso de diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias pode ter
um efeito relevante nos valores de realizacao estimados.

Os instrumentos financeiros da Companhia s&o apresentados em atendimento
aos Pronunciamentos Técnicos CPCs 38, 39 e 40.

E apresentada a seguir uma tabela de comparag&o por classe de valor contabil
e do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas
demonstracodes financeiras:

Valor Contabil Valor Justo
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Ativos Financeiros

Disponibilidades 9.849 98.308 9.849 98.308
Adiantamento a fornecedores 19.791 24.516 19.791 24.516
Despesas antecipadas 1.067 2.943 1.067 2.943
Total 30.691 125.767 30.691 125.767
Passivos Financeiros

Fornecedores 27.994 24.008 27.994 24.008
Empréstimos e financiamentos 276.278 14.908 276.278 14.908
Debéntures 104.386 150.631 104.386 150.631
Impostos a pagar 758 182 758 182
Total 409.416 189.729 409.416 189.729

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes
dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidagao forgada.

Disponibilidades de caixa, contas a pagar a fornecedores e outras obrigacdes
de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte
devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.
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17.2 Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia

As operagdes da Companhia compreenderao a geragao, a compra e a venda
de energia elétrica para companhias distribuidoras e empresas privadas. As
vendas serdo efetuadas por meio de contratos, que determinardo a quantidade
e o preco de venda da energia elétrica. Eventuais diferencas entre a quantidade
de energia gerada e o somatorio das quantidades vendidas por meio do
contrato (faltas ou sobras) serédo ajustadas por meio das regras de mercado e
liquidadas no mercado de curto prazo (CCEE).

Risco de crédito

As vendas de energia serao garantidas e asseguradas pelo poder concedente,
conforme descrito na Nota 1.

Risco de preco

Eventuais sobras ou faltas de energia em relagéo as quantidades determinadas
nos contratos de venda terdo o seu preco determinado no mercado de curto
prazo (CCEE) apés a alocagao ao MRE.

Risco hidrolégico

Risco associado a escassez de agua destinada a geracao de energia. O
Sistema Interligado Nacional (“SIN”) & atendido por 85% de geragao hidraulica.
Para atenuar estes riscos, foi criado o MRE que € um mecanismo financeiro de
compartilhamento entre as regides do SIN dos riscos hidrolégicos das usinas
despachadas centralizadamente pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico
(“NOS”). E importante ressaltar que o risco é sistémico, ou seja, havera efetivo
risco as empresas que possuem usinas hidroelétricas quando o sistema como
um todo estiver em condig¢ao hidrolégica desfavoravel e ndo apenas a regiao
onde estas usinas estao localizadas.
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17. Instrumentos financeiros--continuacao

17.2 Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia--
continuagao

Risco de regulacao

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes séo
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente
regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.

17.3 Gestao de capital

O objetivo da gestédo de capital da Companhia € assegurar o inicio e a
continuidade de suas atividades a fim de suportar os negécios da Companhia e
maximizar o valor aos acionistas.

Devido a Companhia estar em fase pré-operacional, ndo tem formada a
estrutura para gestao de seu capital, porém ira administrar e controlar a
estrutura do seu capital fazendo ajustes e adequando as condicdes
econdmicas. Para manter ou ajustar esta estrutura, a Companhia podera com
base nas projegdes ajustar o pagamentos de dividendos aos acionistas,
devolver capital a eles ou emitir novas agdes.

18. Seguros

A Companhia mantém cobertura de seguros para riscos de engenharia e de
responsabilidade civil para assegurar os riscos referentes as obras civis em
construgao e instalagdo/montagem e danos a terceiros relativas a construgao da
Usina Hidroelétrica Garibaldi e localizada no municipio Abdon Batista/SC.

O valor dos seguros contratados em 31 de dezembro de 2012 é considerado
suficiente, segundo a opiniao de assessores especialistas em seguros, para cobrir
eventuais perdas, e estdo assim compostos:



Rio Canoas Energia S/A
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Valores expressos em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

18. Seguros -- continuagao

Valor de
Descrigao Modalidade cobertura - 2012
Obras Civis e/ou Servigos de Montagem e
Risco de Engenharia Instalagdo de Maquinas e/ou Equipamentos R$ 616.076.067
Risco de Engenharia Manutencdo Ampla de 12 meses R$ 616.076.067

20% dos prejuizos — LMIR$
5.000.000 por evento e no

Risco de Engenharia Despesas Extraordinarias agregado R$ 15.000.000
Obras Civis e/ou Servigos de Montagem e

Responsabilidades Civil Instalagdo de Maquinas e/ou Equipamentos R$ 15.000.000

Responsabilidades Civil Sublimite para Danos Morais R$ 3.000.000

Responsabilidades Civil  Responsabilidade Civil Empregador R$ 5.000.000

Responsabilidades Civil  Sublimite por Danos Morais R$ 1.000.000

Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores, emitir opiniao sobre
a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a
adequacéo pela Administragdo da Empresa.



