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Triunfo Ressalvas sobre os resultados MERCADO

el BM&FBOVESPA

As informagdes financeiras consolidadas consideram a propor¢édo da participacdo da Triunfo em cada controlada. Os numeros
operacionais correspondem a 100% do nego6cio. Os dados de receita liquida divulgados neste release excluem a receita de
construcdo (receita liguida ajustada), exceto quando especificado. Os resultados aqui apresentados estdo em milhares de

Reais e sdo comparados ao mesmo periodo do ano anterior, exceto quando mencionado.

A Companhia divulga suas Demonstracdes Financeiras de acordo com as normas emitidas pelo CPC - Comité de
Pronunciamentos Contabeis, que estdo em consonéncia com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB —
International Accounting Standart Board. A Triunfo Participa¢cdes e Investimentos S.A., com 0 objetivo de gerar recursos e
reduzir o seu grau de endividamento e de suas controladas, iniciou em conjunto com assessores legais e financeiros os
procedimentos para a alienagdo de sua participagcdo acionéaria nos ativos Aeroportos Brasil S.A., Portonave S.A.— Terminais
Portuarios de Navegantes, Tijoa Participacdes e Investimentos S.A. e CSE - Centro de Solucdes Estratégicas S.A.. Desta forma,
conforme determina o CPC 31 — Ativo nédo circulante mantido para venda e operacdo descontinuada (IFRS 5), a Companhia
classificou os investimentos realizados nas controladas destinadas a venda na rubrica “Participagdes a comercializar”, no ativo
circulante das Demonstra¢cfes Financeiras da controladora e de seu consolidado. Os resultados desses investimentos estao
apresentados na rubrica de “Resultado de operacfes descontinuadas” na demonstracdo de resultado, separadamente dos
resultados das operacdes em continuidade. Os resultados de equivaléncia patrimonial do primeiro trimestre de 2016 referentes
aos investimentos destinados a venda foram reclassificados para Lucro (prejuizo) de operacdes descontinuadas para fins de
comparabilidade, de acordo com o CPC 31 (IFRS 5). A Companhia destaca, ainda, que os ativos citados acima estao registrados
nas Demonstragdes Financeiras pelo valor patrimonial dos investimentos, que representam valor inferior ao seu valor justo,
conforme instrui o CPC 31 (IFRS 5).
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Triunfo Principais Destaques MERCADO

A Receita Liquida Ajustada e o EBITDA ajustado atingiram R$398,0 milhdes e R$224,1
milhdes no trimestre, crescimentos de 7,0% e 6,8%, respectivamente (excluindo a margem de
construcao dos aditivos da base comparativa, devido a paralisacdo das obras da Concer). O resultado

do trimestre se deu, principalmente, devido ao desempenho portuario do periodo e crescimento da
receita de arrecadacao de pedagio.

Segmento Portuéario: a Portonave reportou crescimento de 9,0% na receita liquida do
1T17 e 17,1% no EBITDA Ajustado do mesmo periodo, reflexo do crescimento na receita de
movimentacao de TEUs em func&o do aumento no volume do terminal (+7,7%).

Segmento de Rodovias: crescimento na receita bruta de arrecadacéo de pedagio de 4,8%
no 1T17, principalmente em funcéo dos reajustes tarifarios no periodo. Excluindo a margem de
construcdo dos aditivos, a Receita Liquida Ajustada e o EBITDA Ajustado do segmento
apresentaram crescimentos de 4,9% e 4,5%, respectivamente.

Segmento Aeroportuario: crescimento da receita do terminal de cargas de 33,5% no
periodo, devido ao crescimento expressivo na movimentagcdo de cargas do terminal (+23,3%).

A principal receita do aeroporto é a receita de cargas, que representa 64% do total, excluindo a
receita de construcéo.

Segmento de Energia: o segmento de energia registrou receita bruta de R$16,8 milhdes e

EBITDA Ajustado de R$2,4 milhdes no trimestre, crescimentos de 5,7% e 12,4%,
respectivamente.

1 Dados ajustados calculados a partir da excluséo d 3
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Triunfo Principais Noticias MERCADO

MATICPRGOES E OVESTMENTOS

A

Viracopos é eleito o 2° Melhor Aeroporto de Carga do Mundo: o Aeroporto Internacional de Viracopos, em
Campinas (SP), foi eleito o 2° melhor aeroporto de carga do mundo no Air Cargo Excellence Awards 2016. A
premiacdo € realizada pela Air Cargo World, uma das principais publicacdes do setor, e celebra as melhores
performances na area de transporte aéreo. Os requisitos avaliados pelos principais agentes de carga,
companhias aéreas e freight forwarders do mundo foram a qualidade dos servi¢os prestados e as instalacdes do

aeroporto, como armazém, capacidade de carga, estacionamento de aeronaves e conexdes disponiveis.

Portonave é finalista do Prémio Lloyd’s List Americas Awards 2017: a Portonave esta entre os seis portos
finalistas da premiacdo internacional dedicada a empresas do continente americano. A empresa concorre na
categoria “Operador Portuario do Ano” e o resultado sera anunciado em uma cerimdnia no dia 25 de maio. Na

edicado global da premiacao, a Portonave venceu no ano de 2013 e foi finalista em 2011, 2012 e 2015.

Ativos destinados a venda: com o objetivo de gerar recursos e reduzir o seu grau de endividamento e de suas
controladas, a Triunfo iniciou em conjunto com assessores legais e financeiros os procedimentos para a
alienacdo de sua participacdo acionaria nos seguintes ativos: Aeroportos Brasil S.A., Portonave S.A.— Terminais
Portuérios de Navegantes, Tijo4 Participacfes e Investimentos S.A. e CSE - Centro de SolucBes Estratégicas

S.A.. A Companhia mantera o mercado informado a respeito do andamento dos procedimentos para alienacao.
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Triunfo Receita Liquida Ajustada MERCADO
PARTICEACOES EOWESTMENTOS
Receita Liquida Ajustada - (R$ milhdes) Breakdown Receita Liquida
Exclui receita de construgéo Exclui receita de construgéo
CAGR +13,5% 1.623
Lart Aeroporto
1317 Energia 8%
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Triunfo EBITDA Ajustado MERCADO
EBITDA Ajustado Breakdown do EBITDA Ajustado
(R$ milhdes) (R$ milhdes)

CAGR +15,9%
1,219

Aeroporto
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Energia
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VAR. +3,6%
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Segmento Rodoviario
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Tiunfo Segmento Rodoviario FERCARS

PARTICEACOES EOWESTMENTOS

Receita Liquida e EBITDA Ajustado (R$ milh&es)
Corresponde a participacéo da Triunfo no negocio
Exclui receita de construcao

Trafego — Veiculos Pagantes Equivalentes
(em milhdes)

Desempenho Operacional 1T17 1T16 D 1.039 1100
| Concer(em milhares) 5.750 6.038 -4,8%

Concepdem milhares) 10.796 10.772 0,2% 236

Econortéem milhares) 3.041 3.361 9,5% °r

Transbrasiliaf@m milhares) 5.568 5.883 5,3%

Concebrdem milhares) 19.866  20.193 -1,6% 284 292
Trafego Equivalente Total 45.021  46.247 2.7% 177 178

(em milhares)

Tarifa Média Efetiva (R$) 7,40 6,93 6,8%

2015 2016 1T16 1T17

mReceita Liquida Ajustada MEBITDA Ajustado

Destaque do segmento: crescimento na receita bruta de arrecadagdo de pedagio de 4,8% no 1T17, principalmente em funcdo dos
reajustes tarifarios no periodo. Excluindo a margem de constru¢do dos aditivos, a Receita Liquida Ajustada e o EBITDA Ajustado do

segmento apresentaram crescimentos de 4,9% e 4,5%, respectivamente.




Segmento Portuario
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Triunfo Segmento Portuario DIERGALS

PARTICPACOES EOWESTMENTOS

Movimentacao de contéineres Receita Liguida e EBITDA Ajustado - (R$ milhdes)
(TEUs Mil) Corresponde a participacao da Triunfo
VAR. +12,6%
CAGR +8,9% 911
VAR. +7,1%
224
706 700 680 199
620
545 VAR. +9,0%
141
131
VAR. +7,7% VAR. +17,1%
/ 55 59
203 218 34 40
2011 2012 2013 2014 2015 2016 1T16 1T17 2015 2016 1T16 1T17

mReceita Liquida MEBITDA Ajustado

Destaque do segmento: a Portonave reportou crescimento de 9,0% na receita liquida do 1T17 e 17,1% no EBITDA Ajustado do
mesmo periodo, reflexo do crescimento na receita de movimentacdo de TEUs em fungéo do aumento no volume do terminal (+7,7%).

T




Segmento de Energia
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Tunfo Segmento de Energia MERCADO

PARTICPACOES EOWESTMENTOS

Receita Liquida e EBITDA Ajustado
(R$ milhdes)

VAR. -18,5%

N
59 VAR, 45.1% Degtaque do.segmento: 0 segmento de energia
o registrou receita bruta de R$16,8 milhdes e EBITDA
Ajustado de R$2,4 milhdes no trimestre,
48 crescimentos de 5,7% e 11,9%, respectivamente.

VAR. +3,49

VAR. +12.4%

14 15
8
2 2

2015 2016 1T16 1T17

HReceita Liquida MEBITDA Ajustado
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Segmento Aeroportuario
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= MERCADO
Triunfo S€E( mento Aeroportuario MERCADO
Passageiros Carga (ton)
CAGR +3,6% CAGR -5,7%
10
10
9 ? ° 241
223
8
182
169

VAR. -3,8%

~ ; VAR. +23,3%

3 2 /

36 44
2011 2012 2013 2014 2015 2016 1T16 1T17 2013 2014 2015 2016 1T16 1T17

A Triunfo detém 24,54% no Aeroporto Internacional de Viracopos. O desempenho operacional apresentado corresponde a 100% do |
1
1

1

i

I negdcio e o desempenho financeiro reflete a participacao da Triunfo no negécio.
e —— ]
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Triunfo Segmento Aeroportuario
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MERCADO
BM&FBOVESPA

Breakdown Receita Bruta - R$ milhGes
Exclui a Receita de Construcéo de ativos

DRE (em R$ mil) 1T17 1T16 D
Receita de Linhaéreas 9.642 6.336 52,2%
Receita de Cargas 24.043 18.013 33,5%
Receita Comercial e outras 3.844 4.925 -22,0%
Receita de Construcao de ativos 911 34.536 -97,4%

Deducbesla Receita Bruta (5.318) (4.256) 25,0%
Receita de Construcédo de ativos 34.536 -97,4%

Destaque do segmento: crescimento da
receita do terminal de cargas de 33,5%
no periodo, devido ao crescimento
expressivo na movimentacdo de cargas
do terminal (+23,3%). A principal receita
do aeroporto € a receita de cargas, que

: i— —



[] Segmento Aeroportuario A

Triunfo MERCADO

MRTICEAGIES £ OVESTAENTOS BM&FBOVESPA

EBITDA Ajustado e Receita Liquida Ajustada - (R$ milhdes) Breakdown Receita Bruta
Exclui receita de construcéo Exclui receita de construgéo

VAR. +3,2%

VAR. -1,1%
106 VAR. +28,8%

__

VAR. -9,9%

102

12M15 12M16 1T16 1T17

mReceita Operacional Liquida Ajustada MEBITDA Ajustado




Desempenho Consolidado
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Triunfo Principais Indicadores por Segmento MERCADO
Principais Indicadores (em R$ mil) 1T17 1T16 D
Receita Liquida Ajustada 398.002 378.293 (:_5_,2_3/; :’
Concess0fes Rodoviarias 291.607 284.461 2,5%
Energia 14.733 14.249 3,4%
Porto 59.452 54.566 9,0%
Aeroporto 32.210 25.017 2§§0./0
EBITDA Ajustado 224.093 216.229 (:_3_,6:3/2 :’
Concessoes Rodoviarias 178.278 176.961 0,7%
Energia 2.453 2.182 12,4%
Porto 39.974 34.123 17,1%
Aeroporto 8.038 8.921 -9,9%
Holding e outros ajustes (4.650) (5.958) -22,0%
Lucro (Prejuizo) Liquido (100.964) (25.097) 302,3%
Concess0es Rodoviarias (35.457) (1.746) 1930,8%
Energia 1.499 1.059 41,5%
Porto 11.552 5.296 118,1%
Aeroporto (18.370) (645) 2748,1%
Holding e outros ajustes (60.188) (29.061) 107,1%
Margem EBITDA Ajustada 56,3% 57,2% -0,9pp
Concessfes Rodoviarias 61,1% 62,2% -1,1pp
Energia 16,6% 15,3% 1,3pp
Porto 67,2% 62,5% 4,7pp
Aeroporto 25,0% 35,7% -10,7pp
Holding e outros ajustes -2,1% -2,8% 0,7pp

— 18 Ii




Triunfo Endividamento

PARTICPACOES EOWESTMENTOS
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NOVO
MERCADO
BM&FBOVESPA

Controladora e

Rodovias Porto Aeroporto e~ Total
2017 1.639.594 61.920 91.963 42.081 1.835.558
2018 98.453 55.094 34.050 24.398 211.995
: 2019 127.800 57.800 38.639 5.383 229.622
. 2020 98.902 53.741 44.037 5.383 202.063
2021e apoés 104.485 15.127 470.993 732.031 1.322.635
Divida Bruta 2.069.233 243.682 679.682 809.276 3.801.873
. Disponibilidad ~ 98.007 45.405 61.851 28.949 234.212
. Divida Liquide 1.971.226 198.277 617.831 780.327 3.567.661
Div. Liq./EBITDA
2.9x
1.4x
RODOVIAS PORTO AEROPORTO TOTAL

I_ i o



Triunfo CAPEX

PARTICPACOES EOWESTMENTOS
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NOVO

MERCADO
BM&FBOVESPA

CAPEX 1T17: R$ 42,2 milhGes

Aeroportos Brasil
Viracopos
3%

Concer
Controladora e Outros 11%

Investimentos
14%

Portonave
8%
Triunfo Concepa
26%

Triunfo Concebra

Triunfo Transb 15%
7% Triunfo Econorte
16%




Equipe de RI
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Triunfo

PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS

Sandro Lima - DRI e CFO
Marcos Pereira

Jenifer Nicolini

Contato: ri@triunfo.com

+55 11 2169 3999

Rua Olimpiadas, 205 - Conjunto 142/143
Vila Olimpia - Sao Paulo - CEP 04551-000



