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Relatério dos auditores independentes de revisdo de informagdes
intermediarias

Aos Administradores e Acionistas da
Rio Verde Energia S.A.

Revisamos o balango patrimonial condensado da Rio Verde Energia S.A. ("Companhia”),
em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstracées condensadas do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o pericdo de nove meses
findo naquela data, incluindo resumo das praticas contabeis significativas e demais notas
explicativas selecionadas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e apresentagao adequada
dessas informagdes intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo. Uma revis@o de informacdes intermediarias consiste na realizagio de
indagagoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicagao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo & significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.

Conclusdo

Com base em nossa revisdo, ndo temos conthecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes intermediarias ndo apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Rio Verde Energia S.A., em
30 de setembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa
para o periodo de nove meses findo naquela data de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Demonstra¢es do valor adicionado

Revisamos, tambeém, a demonstracdo intermediaria condensada do valor adicionado
(DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011, a qual esta
sendo apresentada como informagéo suplementar. Essa demonstragéo foi submetida aos

— mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente €, com base em nossa
revisdo, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacao as informagdes intermediarias tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 09 de novembro de 2011,
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6




Rio Verde Energia S.A.

Balango patrimonial condensado

(Revisadas pelo auditor independente na extensio
descrita no relatério de 9 de novembro de 2011)

30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais - R$)

Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Aplicagdes financeiras vinculadas
impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Ativo ndo circulante
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Impostos a recuperar
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Obrigagdes fiscais
Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Dividendos a pagar
Outras obrigagdes
Arrendamento mercantil

Passivo ndo circulante
Empréstimo e financiamentos
Arrendamento mercantil
Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Qutras obrigagdes

Patriménio liquido
Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Reserva de lucros
Total do patrim&nio liguido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Notas 30/09/2011 31/12/2010
4 2.101 59
5 9.871 9.590
6 13.386 13.203
7 8.355 64

537 603

431 48

34.681 23.567

8 8.551 8.207

7 18.002 -
9 598.418 647.536
10 11.211 11.651
636.182 667.394

670.863 690.961

11 40.359 29.373
1.262 1.825

232 151

2725 5.041

8 3.845 1.952
278 278

12 9.759 6.577
67 -

58.527 45.197

11 291.414 326.312
106 -

8 44.672 48.013
12 12.414 11.978
348.606 386.303

13 130.000 130.000
35.428 35.426

90.576 93.202

7.726 833

263.730 250.461

670.863 690.961

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rio Verde Energia S.A.

Demonstracao condensada do resultado

(Revisadas pelo auditor independente na extensio

descrita no relatério de 9 de novembro de 2011)

Periodo de 9 meses findo em 30 de setembro de 2011 e 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto informagéo por agio expresso em reais)

Notas 30/09/2011 30/09/2010
{Reapresentado}
Receita operacionai liquida 66.922 34.091
Custos operacionais
Salarics e encargos sociais (161) (91
Administradores 15 {320) (318)
Operagdo e manutengao (6.552) {3.229}
Compra de energia elétrica {203) (6.566)
Depreciacido e amortizagao {17.167) (7.647)
Encargos do setor elétrico (9.134) {4.240)
Total dos custos operacionais {33.537) (22.089)
Lucro operacional bruto 33.386 12.002
Despesas operacionais, liquidas
Salarios e encargos sociais (926) {559)
Administradores 15 (389) (371)
Administrativas (1.223) (1.097)
Depreciagao e amortizagao (94) (78)
Qutras receitas e despesas {408) (1.661)
Total das despesas operacionais, liquidas (3.040) (3.764)
Lucro operacional, antes do resultado financeiro 30.346 8.238
Resultado financeiro
Receitas financeiras 1.161 214
Despesas financeiras (24.971) (11.274)
Totat do resultado financeiro 16 (23.810) (11.060)
Lucro operacional antes do imposto de renda e
contribuigdc social 6.536 (2.822)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes {5.954) (1.178)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 3.685 5.342
Total do imposto de renda e da contribuigdo social 8 (2.269) 4.164
Lucro liquido do periodo 4.267 1.342
Lucro por acao basico e diluido - R$ 14 0,060 0.019

Nao houve outros resultados abrangentes nos periodos divulgados, portanto ndo se

apresenta uma demonstra¢éo de outros resultados abrangentes.

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Rio Verde Energia S.A.

Demonstracdo condensada dos fluxos de caixa
(Revisadas pelo auditor independente na extenséo
descrita no relatério de 9 de novembro de 2011)

Para os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2011 e 2010

(Em miihares de reais - R$)

Atividades operacionais

Lucro liguido do periodo

Ajustes por itens que ndo afetam o caixa
Depreciacio
Amortizagao
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Baixa de bens do imobilizado

Variagdo nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
impostos a recuperar
Reclassificag@o de créditos tributarios do ativo imobilizado
Outras variagdes no ativo
Fornecedores
Cbrigagdes sociais
Obrigagbes fiscais
Imposto de renda e contribuigao social correntes
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil
Outras obrigagGes
Fluxo de caixa liguido gerado nas atividades operacionais

Atividades de investimentos
Aquisicéo de bens do imobilizado
Adicbes ao alivo intangivel
Fluxo de caixa liquido (aplicado) nas atividades de investimentos

Atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital
Captaces de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de empréstimos & financiamentos
Fluxo de caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de
financiamento

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 30 de setembro

30/09/2011 30/09/2010
(Reapresentado)
4.267 1.342
17,259 7.732
826 380
19.865 22.697
{3.685} (5.342)
222 -
(281} (9.815)
(26.293) {26)
32.005 -
(500} (12.235)
(563} (7.869)
81 312
(2.316}) 3.719
1.893 -
(19.857) (446)
173 -
3.618 14.263
26.714 14.712
(368) (37.046)
(386) (12,235)
(754) (49.281)
2 17.470
- 29671
(23.920) (12.566)
(23.910) 35.261
2.042 &
59 578
2.101 584

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Rio Verde Energia S.A.

Demonstragdo condensada do valor adicionado
(Revisadas pelo auditor independente na extensao
descrita no relatério de 9 de novembro de 2011)
Periodos findos em 30 de setembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais - R$)

Descricao 30/09/2011 30/09/2010
(Reapresentado)

Receitas 74.346 74.951
Receitas relativas & constru¢io de ativos proprios - 39.275
Receitas relativas 4 venda de energia _ 74.346 35.676
Insumos adquiridos de terceiros {22.273) (38.323)
Custos aplicados nos ativos proprios {15.705} (33.852)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros {6.568}) (4.471)
Valor adicionado bruto 52.073 36.628
Depreciagao (17.259) (7.732)
Amoitizagao {826) (380)
Valor adicionado lguido produzido pela entidade 33.988 28.516
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.161 214
Receitas financeiras 1.161 214
Valor adicionado total a distribuir 35.149 28.730
Distribuigao do valor adicionado 35.149 28.730
Pessoal 1.488 1.682
Remuneracdo direta 977 955
Beneficios 457 673
F.G.T.S. 54 54
Impostos, taxas e contribuigbes 9.447 3.009
Federais 9.415 2.588
Estaduais 29 421
Municipais 3 -
Remuneragdo de capitais de terceiros 19.947 22.697
Juros relativos & capitais de terceiros 19.865 22.697
Aluguéis 82 -
l.ucros retidos do exercicio 4,267 1.342
Lucro do periodo 4.267 1.342

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas selecionadas as demonstragées financeiras intermediarias
(Revisadas pelo auditor independente na extensio descrita no

relatério de 9 de novembro de 2011)

30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais - R3, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informagbes sobre a Companhia

A Rio Verde Energia S.A. ("Rio Verde" ou “Companhia”), foi constituida em 22 de
julho de 2002, sob a forma de uma sociedade anénima de capital fechado na
condi¢do de produtora independente de energia elétrica e tem como objeto social a
implantacdo, a produgdo, a comercializagao de energia elétrica e a instalagéo da
linha de transmiss&o de interesse restrito a central geradora de energia elétrica,
mediante concessac para exploracéc do potencial energetico dencminado Usina
Hidrelétrica Salto ("UHE Salto” ou “Usina®), localizada no Rio Verde, hos municipios
de ltaruma e Cacu, no Estado de Goias, objeto do Leildo n® 001/02 da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, que originou o Contrato de Concessdo n°
090/2002 — ANEEL, com prazo de 35 anos, contados a partir de 11 de dezembro de
2002, podendo ser prorrogado mediante o cumprimento pela Companhia das
condicbes estabelecidas pelc contratc de concessao.

A Companhia iniciou a cperacgao da 1? maquina em 25 de maio de 2010 e da 2°
maguina em 28 de agosto de 2010 com capacidade total instalada de 116 MW
conforme aprovacdo da ANEEL publicado no Diario Oficial da Unido no dia 27 de
marco de 2009.

Em 19 de agosto de 2011, foi publicado no Diario Oficial da Unido, a Portaria n® 33,
que define critérios gerias de garantia de suprimento, o novo montante da garantia
fisica de energia da UHE Salto, aiterando a energia assegurada de 558.888 Mwh/ano
para 593.928 MWh/ano.

Comao pagamento pelo Uso de Bem Publico {("UBP”) para aproveitamento do potencial
energético objeto do contrato de concessao, a Companhia recolhera a Unido, a partir
da entrada em operacao até o 35° ano ou enquanto estiver na exploragio do
aproveitamento do potencial energético da UHE Salto, parcelas mensais equivalentes
a 1/12 do pagamento anual proposto de R$450 corrigidos anualmente ou com a
periodicidade que a legislagdo permitir, com base na variagao do indice Geral de
Precos de Mercado ("IGP-M - FGV"}, a partir de junho de 2002.

A concessao sera considerada extinta nos seguintes eventos: termo final do contrato
de concessdo, encampacao, caducidade, rescisdo, anuiagdo decorrente de vicic ou
irregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua outorga e faléncia ou
extingdo da Companhia. Ao termo final do contrato de concessao, todos os bens e
instalagdes vinculados ao aproveitamento hidrelétrico passarao a integrar ¢
patriménio da Uni&o, medianie indenizago, paga a Companhia, dos investimentos
realizados e ainda ndo amortizados.



Rio Verde Energia S.A.

Notas expiicativas selecionadas as demonstragdes financeiras intermediarias--
Continuagao

(Revisadas pelo auditor independente na extensio descrita no

relatorio de 9 de novembro de 2011)

30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informag¢des sobre a Companhia--Continuacgao

Em junho de 2007, a Companhia firmou com a Votorantim Comercializadora de
Energia Ltda. ("Votener®) o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica ("Power
Purchase Agreement” ou “PPA") do total da energia assegurada da UHE Salto,
correspondentes aos 558.888 MWh/ano, no periodo de 16 anos, contados a partir da
operac¢do comercial. Conforme Anexo || do Contrato de Compra e Venda, o pre¢o
inicial @ R$126,00 e final de R$132,00 par MW/h, reajustados com base na variacéo
do IGP-M. Em maio de 2011, a Companhia reajustou o prego da energia, sendo o
novo pre¢o inicial de R$166,21 e final de R$174,14.

2. Base de preparagao e apresentagdo das demonstra¢des financeiras

A concluséo das presentes demonstragdes financeiras intermediarias foi autorizada
pela Diretoria da Companhia em 14 de outubro de 2011.

As demonstragdes financeiras intermediarias foram elaboradas e estao apresentadas
com base nas politicas contabeis adotadas na elaborag¢ao das demonstragdes
financeiras do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010, gque devem
ser lidas em conjunto com estas demonstragdes financeiras.

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacdes e orientagbes emitidos pelo
CPC que estavam em vigor em 30 de setembro de 2011. As demonstra¢des
financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto
pela valorizacio de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
sdo0 mensurados pelo valor justo, bem como, pelo ative imobilizado que foi avaliado
pelo seu valor atribuido.

Durante os exercicios de 2009 e de 2010, o CPC emitiu diversos pronunciamentos,
interpretagbes e orientacdes para convergir as praticas contabeis brasileiras as
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB. Esses pronunciamentos,
interpretacdes e orientacdes tém aplicagdo mandatéria a partir dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2010. As demonstragdes do resultado, do fluxo de caixa e do,
valor adicionado referente ao periodo findo de 30 de setembro de 2010,
originalmente preparada de acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes
naquela data, estdo sendo reapresentadas nestas demonstragées financeiras,
contemplando os ajustes necessarios para estarem em acordo com 0s
pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidos pelo CPC.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas selecionadas as demonstragdes financeiras intermediarias--
Continuacao

(Revisadas pelo auditor independente na extensao descrita no

relatério de 9 de novembro de 2011)

30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra formay)

10

Base de preparagao e apresentacao das demonstracdes
financeiras--Continuagéo

Os efeitos da transi¢8o das praticas contabeis brasileiras anteriormente adotadas no
Brasil para as normas internacionais de contabilidade estdo demonstradas na Nota 3.

As demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com as
bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparacao das demonstragdes financeiras foram haseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragéo para determinagao
do valor adequado a ser registrado nas demonstragées financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegao de vidas
uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, as
estimativas do valor em uso dos terrenos e edificagdes, analise do risco de crédito
para determinag¢ao da provisao para devedores duvidosos, assim como da analise
dos demais riscos para determinacgdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragées financeiras devido

ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa

suas estimativas e premissas pelc menos anualmente.

Todos os valores apresentados nestas demonstracdes financeiras intermediarias
estio expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo.
Devido aos arredondamentos, os nimeros ao longo deste documento podem n&o
perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados nao financeiros incluidos nessas demonstragdes financeiras intermediarias,
tais como capacidades de geracio de energia elétrica, volumes de energia elétrica
gerada, volume de energia vendida e seguros ndo foram revisados pelo auditor
independente.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas selecionadas as demonstracgdes financeiras intermediarias--
Continuacgao

(Revisadas pelo auditor independente na extenséo descrita no

relatorio de 9 de novembro de 2011)

30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3.

11

Adocao inicial dos CPCs

Demonstracao dos impactos da transicdo para os Pronunciamentos, Interpretacées e
Orientagcbes emitidas pelo CPC

Esta nota explica os principais ajustes efetuados pela Companhia para reapresentar a
demonstracao do resuitado de acordo com as normas do CPC em 30 de setembro de
2010.

Conciliagdo do patriménio liquido e resultado--Continuagao

Patrimdnio
liquido Resultado

Saldo em 30 de setembro de 2010 segundo BR GAAP anterior 165.483 87

Baixa dos custos administrativos e indiretos do grupo de contas do ativo

imobilizado segundo o CPC 27 - Ativo Imobilizado, liquido de impostos

diferidos - vide explicagao item i) abaixo descrito. {3.918) 1.255

Ativo Imobilizado - Custo Atribuido - CPC 27, CPC 37 e ICPC10, liquido de

impostos diferidos - vide explicagao item ii) abaixo descrito. 93.763 -
Efeito liquido decorrente da aplicagdo de novos critérios contabeis em

30 de setembro de 2010 89.845 1.255
Salde em 30 de setembro de 2010 reapresentado 255.328 1.342 °

it A Companhia, de acordo com as normas anteriores, capitalizou os custos administrativos e custos
indiretos no grupo de contas de ativo imobilizado referentes a construgéo e implementagéo da UHE
Salto. Com advento do CPC 25 - Ative Imabilizado, esses custos ndo atendem aos requisitos para
reconhecimentos como ative imobitizado e foram baixados contra as contas de despesas no
resultado.

i) A Comparhia optou na data de transicdo em 1°. de janeiro de 2009 por efetuar uma avaliagao para
determinar o valor justo dos seus ativos. Este valor foi considerado a partir de entdo como ¢ custo
atribuido (deemed cost) do ativo imobilizado, conforme CPC27 e ICPC 10. A mais valia do ativo
imobilizado, no montante de R$143.194, foi registrada em 1° de janeiro de 2009 em contrapartida a
“ajustes de avaliagdo patrimaonial”, no patrimédnio liguido. O custo atribuido registrado no patriménio
liquido & realizada proporcionalmente & depreciacio da mais valia do ativo imobilizado, sendo a
contrapartida dessa realizagao registrada na conta de lucros acumulados e, portanto, integrando o
valor base para apuragao dos dividendos da Companhia.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas selecionadas as demonstragdes financeiras intermediarias--
Continuacgéo

(Revisadas pelo auditor independente na extensao descrita no

relatério de 9 de novembro de 2011)

30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3.

12

Adogao inicial dos CPCs--Continuacéo

Demonstracio dos impactos da transicio para os Pronunciamentos, Interpretacdes e
Orientacdes emitidas pelo CPC--Continuagao

Conciliagao do patriménio liquido e resultado

O efeito tributario de 34% sobre a mais valia gerou saldo de imposto de renda e
contribuicao social diferidos passivo, o qual foi registrado a débito em ajustes de
avaliagdo patrimonial e a crédito de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos,
Nno passivo ndo circulante.

Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2011 31/12/2010
Bisponibilidades 2,101 59

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins.

Contas a receber

30/09/2011 311212010

Votorantim Comercializadora de Energia - Votener (i) 8.771 7.744
Cémara de Comercializagdo de Energia Elétrica (i} 948 1.846
Cliente Transitorio 152 -

9.871 9.580

(i)  Venda de energia elétrica realizada no més de setembro de 2011 a Votener conforme Contrato de
Compra e Venda de Energia Elétrica firmado em junho de 2007 pelo preco de R$184,99 MW/h.

(i) Valor a receber da Camara de Comerciatizacio de Energia Elétrica — CCEE devido ao reembolso
de energia elétrica adquirida no més de agosto de 2010 em consequéncia da paralisacio da
operacao por orientacdo da Operadora Nacional do Sistema — ONS por motivo de intervengao em
linhas de transmisséo da rede basica. A aquisigdo de energia foi realizada para compor o lastro de
energia vendida a Votener de acordo com o Contrato de Compra e Venda de energia Elétrica.
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5.
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Contas a receber--Continuacgao

As contas a receber apresentadas acima nao encontram-se vencidas e a Companhia
nao constituiu provisdo para créditos de liquidagao duvidosas por nao estarem
presentes evidéncias de riscos de perdas monetarias.

Aplicag¢des financeiras vinculadas

Conforme descrito na Nota 11, parte do faturamento da Companhia é retido para
pagamento do principal e juros do financiamento do BNDES. A parcela retida &
aplicada em fundos de renda fixa pos fixados sendo o saldo em 30 de setembro de
2011 de R$13.386 (R$13.203 em 31 de dezembro de 2010).

Impostos a recupetrar

30/09/2011 31/12/2010
P1S e COFINS a recuperar 26.206 -
Qutros 151 G4
26.357 64
Ativo circulante 8.355 64
Ativo ndo circulante 18.002 -

Em janeiro de 2011, a Companhia contratou consultoria especializada para
identificacio e validag3o dos créditos tributarios do PIS e COFINS gue incidiram nas
aquisigbes de bens e servigos de fornecedores nacionais incorporados na rubrica
“Ativo Imobilizado”.

Qs trabalhos foram conduzidos de acordo os Incisos VI e VIl do art. 3° das Leis n°
10.637/02 e 10.833/03, as quais regulamentam a sistematica do FIS/COFINS néo-
acumulativo.

Em 31 de janeiro de 2011, a Administragcdo da Companhia com base nos trabalhos
realizados pela consultoria reclassificou 0 montante de R$32.005 da rubrica "Ativo
Imobilizado” referente aos créditos tributarios, sendo R$5.709 do PIS e R$26.296 da
COFINS. Os mesmos foram registrados na rubrica “Impostos a recuperar” e sédo
monetizados proporcionalmente em 1/48 conforme legislacéo tributaria vigente.



Rio Verde Energia S.A.

Notas explicativas selecionadas as demonstracées financeiras intermediarias--
Continuacio

(Revisadas pelo auditor independente na extenséo descrita no

relatéric de 9 de novembro de 2011)

30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

8. Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social, correntes e diferidos, foram computados
de acordo com as aliquotas vigentes. O imposto de renda e contribuic@o social
diferidos séo calculados sobre as diferengas temporarias que incidiram sobre os
ajustes da adogéo dos CPCs conforme descrite na Nota 3.

O valor contabil do ativo e passivo fiscal diferidos, detathado a seguir, é revisado
trimestralmente pela Companhia.

Composicio do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

30/09/2011 31/1212010
Imposto de renda diferido ativo sobre:
Diferengas temporarias:
Imobilizado - Descapitalizagao de despesas - CPC 27 2.796 2.706
Intangivel - Usc do bem publice ("UBP") - QCPC 05 3.491 3.238
6.287 65.034
Contribuicio soctal diferida ativa sobre:
Diferengas temporarias:
Imaobilizado - Descapitalizagao de despesas - CPC 27 1.007 1.007
Intangivel - Usa do bem publico ("UBP") - QCPC 05 1.257 1.168
2.264 2173
Total do imposto de renda e contribuigaeo social diferidos ativos 8.551 8.207
30/09/2011 31/12/2010
Imposte de renda diferido passivo sobre:
Diferengas temporarias:
Custo atribuido ao ativo imobilizado — ICPC 10 32.848 35.304
32.849 35.304
Contribuicao social diferida passiva sobre:
Diferencas temporarias:
Custo atribuido ao ativo imobilizado — ICPC 10 11.823 12.709
11.823 12.709
Total do imposto de renda e contribuigdo social diferides passivos 44.672 48013

As analises da Administragdo da Companhia indicam a plena recuperagao dos
valores de impostos diferidos reconhecidos como definido pela Instrugdo CVM 371,
de 27 de junho de 2002 e correspondem as melhores estimativas da Administracao.

As estimativas de recuperacao dos creditos tributarios foram baseadas nas proje¢es

dos lucros tributdveis levando em consideracgdo diversas premissas financeiras e de
negdcios consideradas no periodo findo em 30 de setembro de 2011.
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8. Imposto de renda e contribuigdo social--Continuagéo

Composicao do imposto de renda e contribuicio social diferidos--Continuagéo

Essas estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futurc tendo em vista as
incertezas inerentes a essas previsfes.

Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A Companhia alterou sua sistematica de célculo pelo Lucro Presumido para o Lucro
Real no exercicio de 2011. A conciliag@o da despesa calculada pela aplica¢do das
aliquotas fiscais do imposto de renda e contribuicdo social € demonstrada como

segue.
30/09/2011
Lucro antes da tributagcao 6.536
Imposto de renda e contribuicio social & taxa nominal
combinada de 34% 2,222
Ajustes para demonstragio da taxa efetiva
Reconhecimento do imposto diferido (3.685)
Depreciagio do custo atribuide 3.340
Qutras (adicbes) e exclusdes 392
Imposto de renda e contribuig8o social a aliquota efetiva 2.269
Aliguota efetiva 35%

Os ativos e passivos relacionados ao imposto de renda e contribuigio social
correntes em 30 de setembro de 2011 s&o:

30/09/2011
Créditos por antecipacfes de:
Imposto de renda 1.479
Contribuigdo social 909
2.388
Valores a recolher de:
Imposto de renda (4.547)
Contribuicdo sacial {1.686)
{6.233)
Valor liquido {(3.845)

15
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Imobilizado--Continuacéo

Aplicacdo do custo atribuido ("deemed cost”)

A Administragdo da Companhia, considerando as opgdes do CPC 43 Adog3o Inicial
dos Pronunciamentos Técnicos 15 a 40, decidiu, atribuir um novo valor (“deemed
cost”) para os itens do ativo imobilizado. A Administragdo da Companhia contratou
consultoria especializada para elaborar a avaliagdo do valor justo do seu ativo
imobilizado com base em fluxo de caixa descontado, sendo o valor apurado no laudo
de avaliagdo atribuido como o novo custo do imobilizado na data de transi¢io para a
adogdo inicial dos CPCs.

O ajuste ao custo atribuido foi alocado proporcionalmente aos ativos da Usina em 31
de dezembro de 2008.

Dos bens vinculados a concessao

Os bens e as instalagdes utilizados na geracdo nao podem ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa autorizacio do
Orgéo Regulador.

Em 30 de setembro de 2011, os bens vinculados a concessao somam o montante de
R$597.671 (R$646.956 em 31 de dezembro de 2010) e o prazo da concessao
conforme descrito na Nota 1 é de 35 anos contados a partir da data de assinatura do
contrato de concessao, que foi em 22 de julho de 2002.

Reclassificacdo dos crédites tributarios - PIS e Cofins

Durante o primeiro trimestre de 2011, a Companhia reclassificou os créditos de PIS e
COFINS registrado na rubrica “Ativo Imobilizado”, conforme descrito na Nota 7, e
passou a registrar o imobilizado liguido de créditos de PIS e COFINS, com
contrapartida registrada na rubrica de impostos a recuperar quando aplicavel.
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Imobilizado--Continuacao

Depreciacdo dos ativos que integra o Projeto Original da Usina

A Administragdo da Companhia com base a interpretacéo a Lei 8.987/95 e do Decreto
n® 2.003/96, considera que nao havera indenizagéo pelo Poder Concedente, ao final
do prazo de concessao, do valor residual dos bens que integram o Projeto Original.
Desta forma, a partir de 1° de janeiro de 2011 passou a depreciar de acordo as Taxas
da ANEEL, limitando o prazo de concess&o, em que pese a legislagéo e o contrato
prever a possibilidade da renovacio da concesséo.

Intangivel

A movimentacado do intangivel é como segue:

Uso do bem
publico Softwares Total

Custo

Em 31 de dezembro de 2010 12.235 25 12.260

Adigbes 361 25 386

Em 30 de setembro de 2011 12.596 50 12.646
Amortizagdo

Em 31 de dezembro de 2010 (609) - (609)

Despesa de amontizacdo no periodo (824) (2) (826)

Em 30 de setembro de 2011 {1.433) (2) {1.435)
Valor residual liquido:

Em 30 de setembro de 2011 11.163 48 11.211

Em 31 de dezembro de 2010 11.626 25 11.651

A Administracdo da Companhia, considerando a aplicagdo do OCPC 05, reconheceu
a obrigagao do pagamento pelo Uso do Bem Publico, vide Nota 12, cuja contrapartida
representa um ativo intangivel pelo direite de exploracdo do potencial energético da
UHE Salto, o qual sera amortizado linearmente durante o prazo de concesséo.
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11. Empréstimos e financiamentos

30/09/2011 3112/2010
BNDES (a) 331.773 348.435
Banco Santander (b) - 7.250
Total de empréstimos sujeitos a juros 331.773 355,685
Passivo circulante 40.359 29.373
Passivo ndo circulante 291.414 326.312
(a) BNDES

Em 10 de setembro de 2008, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante
abertura de crédito com o Banco Nacicnal de Desenvolvimento Econdémico e Social -
BNDES, que prevé a liberagdo de R$289.700 destinados a implantagdo da UHE Salto,
bem como o sistema de Transmisso associado a usina, dividido assim em dois sub-
créditos nos respectivos valores de R$277.937 e de R$11.763.

As condigées estabelecidas para a amortizagdo da divida é de 192 meses, vencendo a
primeira parcela em 15 de outubro de 2010, atualizada pela taxa de juros a longo prazo —
TJLP acrescida de remuneragace basica e "spread” de risco definidos em 1,81% ao ano,
equivalente a 0,1496% ao més.

Em 27 de outubro de 2009, foi aprovado pelo BNDES o crédito suplementar ao
financiamento, no vaior de R$23.184. As condi¢des estabelecidas para a amortizagao da
divida & de 192 meses, vencendo a primeira parcela em 15 de outubro de 2010,
atualizada pela taxa de juros a longo prazo — TJLP acrescida de remuneragac basica e
“spread’ de risco definidos em 2,16% ao anc, equivalente a 0,1782% ao més,

As liberacdes do BNDES estdo demonstradas conforme segue:

Liberagoes Data Principal Juros Total

Primeira 21/10/2008 110.000 9.671 119.671
Segunda 16/12/2008 74.000 5.424 79.424
Terceira 24/03/2009 40.000 2.046 42046
Quarta 22/05/2009 23.900 868 24,768
Quinta 24/07/2009 20.000 327 20.327
Sexta 26/08/2009 8.000 166 8.166
Sétima 16/11/2009 14.050 37 14.087
Primeira (crédito suplementar) 21/01/2010 11.600 80 11.680
Segunda (crédito suplementar) 27104/2010 8.000 17 8.017
Terceira (crédito suplementar) 28/09/2010 3.584 3 3.687

313.134 18.639 331.773

Durante os nove meses de 2011, a Companhia pagou R$16.670 de principal e R$19.441
de juros conforme cronograma de pagamentos definidos em contrato.
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11. Empréstimos e financiamentos--Continuacéao

20

(a)

(b)

BNDES--Continuacéo

As garantias consistem no (i} penhor dos Direitos Emergentes da Concessao, (ii) penhor
dos direitos Creditorios sobre o PPA firmado com a Votener, descrito na Nota 1 e (iii)
penhor da totalidade das acdes de emissao da Companhia, tendo seus acienistas comg
intervenientes no contrato. Adicionalmente, em atendimento ao disposto na clausula 112,
itemn XXXII, do contrato firmado com o BNDES, a Companhia encontra-se em
conformidade com exigéncias estabelecidas no mesmo.

Em 1° de dezembro de 2008, 2 Companhia firmou com o BNDES um contrato de
Administragao de Contas e outras Avencas para constituir a conta reserva da divida e de
operacio e manutencao, a partir da receita proveniente dos contratos de
comercializacao, formada pela retencio de 35% do recebimento das faturas, sendo esta
reserva registrada na rubrica "aplicagdes financeiras vinculadas”, conforme Nota 6.

O cronograma de amortizacao do financiamento em 30 de setembro de 2011 esta assim
distribuido:

Ano Valor
2011 5.529
2012 22.118
2013 22.118
2014 22.118
2015 22.118

A partir 2016 237.772
331.773

Banco Santander

Em 4 de novembrc de 2010, a Companhia contratou junto ac Banco Santander a
operagdo de conta garantida no valor de R$7.250 com vencimento em 2 de fevereiro de
2011. Em 2 de fevereiro de 2011, a Companhia renovou © a conta garantida no valor de
R%$8.120 com vencimento em 3 de maio de 2011. Os recursos sao destinados para
pagamentos de fornecedores da UHE - Salto. O valor da corre¢ao do principal
corresponde a 121,5% a.a. do CDI. Em 8 de junho de 2011, a Administragao da
Companhia efetuou liquidacac total dos referidos.
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12, Qutras obrigagdes

30/09/2011 31112/2010

Encargos regulatérios 827 589
Provisdo para multas e jurcs de mora (i) 911 376
Obrigagdo - Uso do Bem Publico 13.437 12.953
Outras obrigacdes (i) 6.998 4.637

2217 18.555
Passivo circulante 9.757 6.577
Passivo ndo circulante 12.414 11.978

{1 O montante de R$911 (R$376 em 31 de dezembro de 2010) refere-se a provisao de juros, muita e
corre¢do monetaria do ICMS Diferencial de Aliquota nao liquidados.

(it O montante de R$6.998 (R$4.637 em 31 de dezembro de 2010) refere-se a garantia do
financiamento de longo prazo junto ac BNDES conforme descrito na Nota 11.

13. Patrimdnio liquido

Capital social

Conforme o Estatuto Social da Companhia, o capital social autorizado é de até
R$130.000.

Em 30 de junho de 2008, foi firmado o Acordo de Acionistas entre a Triunfo e a
Companhia Brasileira de Aluminio - CBA, que estabeleceu as seguintes
determinagdes:

i. A CBA garantira o financiamento de longo prazo junto ao BNDES a ser obtido
pela Companhia, e tera o direito de fiscalizar e acompanhar a execugéo das
obras necessarias a implantagdo da UHE Salto;

ii. Transferéncia gratuita da Triunfo para a CBA de 1 (uma) a¢ao ordinaria
nominativa de emisséo da Rio Verde, conforme apresentada no paragrafo
anterior. Esta transferéncia tem carater resollvel e transitério, pela qual se
reputara extinta se verificadas as seguintes condigdes:

a) No inicio do fornecimento de energia, confarme contrato firmado de Compra

e Venda de Energia com a Votener ou caso ocorra a substituigdo da garantia
outorgada pela CBA perante ao BNDES, com desonerag¢ao desta;
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13. Patriménio liquido--Continuacgao
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Capital social--Continuacéo

by Caso o BNDES venha no prazo de 90 dias contados da data de assinatura
deste acordo deixar de aprovar ou celebrar o contrato de abertura de crédito
com a Companhia.

ii. A CBA tera o direito, mas nio a obrigagao, de aportar diretamente na Rio Verde
os valores necessarios para a continuidade das obras de implantagdo da UHE
Salto, com a obrigacdo da Triunfo de transferir as agdes integralizadas por CBA
para o nome desta, caso encontrem-se ja subscritas pela Triunfo Participagbes &
Investimentos;

iv. A CBA tera o direito de preferéncia na aquisi¢do das Ac¢des da Rio Verde, detidas
pela Triunfo, caso esta pretenda transferi-la a terceiros desde de que se
manifeste o interesse no periodo de 30 dias;

v. Ficam assegurados a Triunfo amplos poderes de controle e gerenciamento da
Rio Verde e das atividades para a implantacdo da UHE de Salto, conforme
determina a Lei n° 6.404/76 e o estatuto da Companhia.

vi. O controle acionario da Companhia ndo podera ser transferido, cedido ou de
qualquer forma, alienado, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente, sem
prévia concordancia da ANEEL.

Em 24 de novembro de 2009, a Companhia aumentou o capital mediante a emissao
de 16.129.032 agdes ordinarias, emitidas ao pre¢o unitario de R$1,86 (um real e
oitenta e seis centavos), no montante de R$30.000, totaimente integralizadas por
converséo de adiantamento para futuro aumento de capital.

Dessa forma, em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 estao
subscritas e integralizadas 1.500.000 acdes ordinarias, pelo prego unitario de R$1,00
(um real) e 69.086.020 ac¢des ordinarias pelo prego unitario de R$1,86 (um real e
oitenta e seis centavos), sendo a distribuigdo das agdes da seguinte forma:

Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. 70.586.015
Membros do Conselho de Administracéo 4
Companhia Brasileira de Aluminio (CBA) 1

70.586.020
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14.
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Patriménio liquido--Continuacao

Ajuste de avaliacdo patrimonial

A Companhia decidiu atribuir novo custo aos saldos de seus ativos imobilizados na
data-base da transi¢io para a adoc¢do Inicial dos Pronunciamentos Técnicos 15 a 40,
em 1°. de janeiro de 2009. Na data de transigio o valor desta mais valia, no montante
de R$143.194, foi registrado no ativo imobilizado em contra partida a patriménio
liquido, na rubrica Ajuste de Avaliagao Patrimonial, liquido dos efeitos tributarios os
quais estao classificados como imposto de renda e contribuicdo social diferidos no
passivo nao circulante, e serdo realizados na medida da depreciacéo da respectiva
mais valia ou alienacao dos bens a ela vinculados. Vide detalthes nas Notas 3e 9. Em
30 de setembro de 2011, o ajuste ao custo atribuido no patriménio liquido, liquido dos
impostos diferidos, é de R$90.576 (R$93.202 em 31 de dezembro de 2010).

Reserva legal

A reserva legal € constituida mediante a apropriagéo de 5% do lucro liquido do
exercicio até o limite de 20% do capital, de acordo com o artigo 193 da Lei 6.404.

Dividendos

O estatuto social da Companhia assegura um dividendo minimo obrigatorio anual
correspondente a 25% do lucro liguido anual ajustado pelas movimentacdes
patrimoniais das reservas, conforme a legislacio societaria.

Lucro por agao

O calculo basico de lucro por agao é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de a¢des ordinarias da Companhia, pela
quantidade média ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o exercicio.
Em 2011 e 2010, ndo houve transacdes envolvendo acdes que pudessem afetar a
diluigdo das agdes, desta forma, o lucro basico e diluido sdo similares.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos
lucros basico por agéo:
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14. Lucro por agao--Continuacéo

30/08/2011  30/09/2010

Resuitado basico e diluido por agdo

Numerador
Lucro do periodo atribuido aos acionistas da Companhia {em

milhares de reais) 4,267 1.342
Denominador (em agdes)
Media ponderada de nimero de agdes ordinarias 70.586.020  70.586.020
Resultado basico e diluido por agdo (em R§) 0,060 0,019

15. Remunerag¢ao dos administradores

O Conselho de Administragéo é composto por quatro membros, e cada um possui
uma agao ordinaria. Os membros da diretoria executiva nao possuem agoes da
Companhia,

Nao existe na Companhia plano de bonificagao adicional aos honorarios dos
membros do Conselho de Administragdo ou da diretoria executiva. O valor total da
remuneragao paga até 30 de setembro de 2011 foi de R$709 (R$687 em 30 de
setembro de 2010).

16. Resultado financeiro

30/09/2011 30/09/2010

Receita financeira

Rendimento de aplicagio financeira 1.161 214
Despesa financeira

Juros sobre empréstimos e financiamentos (19.865) (10.146)

Qutros juros, multas e atualizacGes (4.093) (390)

Atualizacdo de ajuste a valor presente do UBP {1.013) (738)
Resultado financeiro (23.810) (11.060)
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17.Provisdes para obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais

A Companhia, no curso normal de suas operagdes, esta envolvida em agdes judiciais
sobre questdes tributarias, trabalhistas e civeis. A Administra¢ao da Companhia com
base em informacdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais
pendentes, concluiu que néo existe necessidade de constituir provisdo, uma vez que,
n&o ha perdas provaveis esperadas no desfecho das a¢gdes em curso.

18. Instrumentos financeiros

A Companhia ndo contrata operagdes envolvendo derivativos financeiros como
protecdo & exposi¢do aos riscos de mercado, moedas e taxas de juros, conforme
politica da Administrag¢ao.

18.1 Consideragdes gerais

A Companhia efetuou avaliagéo de seus ativos e passivos financeiros em
relacdo aos vaiores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e
metodologias de avaliagdo apropriadas. Entretanto, a interpretacao dos dados
de mercado e a selecdo de métodos de avaliac@o requerem consideravel
julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagao mais adequado.
Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado
corrente. O uso de diferentes hipdteses de mercado e/ou metodologias pode
ter um efeito relevante nos valores de realizagao estimados.

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo apresentados em atendimento
aos Pronunciamentos Técnicos CPCs 38, 39 e 40.
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18. Instrumentos financeiros--Continuagao
18.1 Consideragdes gerais--Continuagéo
E apresentada a seguir uma tabela de comparagao por classe de valor contabil

e do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas
demonstra¢des financeiras:

Valor contabit Valor juste
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 311212010
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 2101 59 2101 59
Contas a Receber, liquidas 9.871 9590 9.871 9.590
Impostos a recuperar 26.357 64 26,357 64
Aplicagbes financeiras vinculadas 13.386 13.203 13.386 13.203
Total 51.7156 22.916 51,715 22 916
Passivos Financeiros
Empréstimos e financiamentos 331.773 355.685 331,773 355.685
Fornecedores 1.262 1.825 1.262 1.825
Obrigagdes fiscais 2.725 5.041 2,725 5041
Imposto de renda e contribuic&o social
carrentes 3.845 1.952 3.845 1.952
Total 339.605 364.503 339.605 364.503

O valor justo dos ativos e passivos financeiros & incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacgéo corrente entre partes
dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidagao forgada. As contas de
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e outras obrigagdes de curto prazo se aproximam de seu
respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo
desses instrumentos.

a) Andlise da sensibilidade dos passivos financeiros

Os principais riscos atrelados as operagdes da Companhia estao ligados a
variacdo da TJLP para financiamentos junto ao BNDES e CDI para
aplicagdes financeiras.

Os CPCs 38, 39 e 40, dispdem sobre a apresentagao de informagées

sobre instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a
divulgacao do quadro demonstrativo de analise de sensibilidade.
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18. Instrumentos financeiros--Continuagéo
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a)

18.1 Consideragdes gerais--Continuagao

Analise da sensibilidade dos passivos financeiros--Continuagao

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao
gual a Companhia esta exposta com BNDES na data base de 30 de
setembro de 2011, foram definidos 3 cenarios diferentes. Com base nos
valores da TJLP vigentes em 30 de setembro de 2011, foi definido o
cenario provavel para o ano de 2011 e a partir deste calculadas variacbes
de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideragéo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada
contrato programado para 2011. A data base utilizada para os
financiamentos foi 30 de setembro de 2011 projetando os indices para um
anc e verificandc a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Cenario
Operacao Risco Provéavel | Cendrio Il Cenario lll
Financiamentos - BNDES 19.906 24.882 29.860
Taxa sujeita a variacao TJLP 6,00% 7,50% 9,00%

R$331.773*

* Saldos em 30 de setermnbro de 2011

A Companhia tem contratos de empréstimos e financiamentos com
clausulas restritivas (“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de
operactes, relacionados ao atendimento de indices econdmice-financeiros,
geracgado de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas e
nac limitam a capacidade de condugo do curso normal das operagdes.
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18. Instrumentos financeiros--Continuagéo

18.2 Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia

As operacdes da Companhia compreendem a geragdo, a compra e a venda de
energia elétrica para companhias distribuidoras e empresas privadas. As
vendas séo efetuadas por meio de contratos, que determi--am a quantidade e o
preco de venda da energia elétrica. O valor da tarifa do contrato vigente com
Votener, conforme descrito na Nota 1 & reajustado anuaimente pela variagao do
IGP-M. Eventuais diferengas entre a quantidade de energia gerada e o
somatorio das quantidades vendidas por meio do contrato (faltas ou sobras) sao
ajustadas por meio das regras de mercado e liquidadas no mercado de curto
prazo (CCEE).

Risco de credito

As vendas de energia estao garantidas e asseguradas pelo poder concedente,
conforme descrito na Nota 1.

Risco de preco

A venda da energia assegurada esta vendida para Votener no periodo de 16
anos. O valor do pre¢o desse contrato (preco inicial de R$128,00 e final de
R$132,00 por MW/h) é reajustado anualmente pela variacdo do IGP-M. A
Companhia também efetuou venda de energia a clientes livres através de
contratos bilaterais. Eventuais sobras ou faltas de energia em relagdo as
quantidades determinadas nos contratos de venda tero o seu prego
determinado no mercado de curto prazo (CCEE) apds a alocagéo ao MRE.

Risco de taxas de juros e indexadores

O principal empréstimo da Companhia tem encargos financeiros
correspondentes a TJLP + 1,81% ao ano. Consequentemente, o resultado da
Companhia & afetado pela variagdo desse indice de precos.

As aplicacdes financeiras da Companhia foram efetuadas em fundos com
liquidez diaria e estavam ajustadas pelo valor das quotas desses fundos.
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18. Instrumentos financeiros--Continuacéo
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18.2

18.3

Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia--
Continuacgao

Risco hidroldgico_

Risco associado a escassez de agua destinada a geracio de energia. O
Sistema Interligado Nacional (SIN) é atendido por 85% de geracao hidraulica.
Para atenuar estes riscos, foi criado 0 MRE gque é um mecanismo financeiro de
compartilhamento entre as regiées do SIN dos riscos hidroldgicos das usinas
despachadas centralizadamente pelo ONS. E importante ressaltar que o risco é
sistémico, ou seja, havera efetivo risco as empresas que possuem usinas
hidroelétricas quando o sistema como um todo estiver em condi¢ao hidrologica
desfavoravel e ndo apenas a regifo onde estas usinas estdo localizadas.

Risco de regulagdo

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sdo
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragéo no ambiente
regulatdrio podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.

Gestao de capital

O objetivo da gestdo de capital da Companhia & assegurar que se mantenha
um rating de crédito forte perante as instituicdes e uma relagao de capital étima,
a fim de suportar os negoécios da Companhia e maximizar o valor aos
acionistas.

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as
condigdes econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a
Companhia podera com base nas projecdes efetuar pagamentos de dividendos,
retorno de capital aos acionistas.
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18. Instrumentos financeiros--Continuagao

18.3 Gestdo de capital--Continuagéo

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos,
financiamentos, menos caixa, equivalentes de caixa e titulos e aplicacdes
financeiras vinculadas.

30/06/2011 3111212010
Empréstimos e financiamentos 331.773 355.685
{-) Caixa e equivalente de caixa e aplicagdes {2.101) (59)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (13.386) (13.203)
Divida liquida 316.286 342.423
Patriménio liquido 263.730 259.481
Alavancagem 119,93% 131,897%

19. Seguros
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A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a
concentragao de riscos e a relevancia por montantes considerados suficientes,
levando em consideracdo a natureza de sua atividade e a orientagio de seus
consultores de segquros.

Tipo de cobertura Importancia assegurada (R$)
Responsabilidade civit (operagéo) 10.000
Riscos operacionais 330.000



