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TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.
(a “Companhia” ou a “TPI”)

NIRE n®. 35.300.159.845
CNPJ n?. 03.014.553/0001-91

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
REAL ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA TPl - TRIUNFO PARTICIPAGOES E
INVESTIMENTOS S.A., REALIZADA EM 27 DE FEVEREIRO DE 2014

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 27 dias do més de fevereiro de 2014, as 15:00 horas, no Hotel
Caesar Business, Sdo Paulo Faria Lima, Rua Olimpiadas n° 205 - Vila Olimpia, cidade e Estado de Sao
Paulo.

2. CONVOCAGAO: Edital de convocagéo publicado na edi¢do dos dias 11, 12 e 13 de fevereiro de 2014,
no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo paginas 53, 29 e 30 respectivamente, e no Jornal Valor
Econdmico paginas E2, E4 e E2, respectivamente, nos termos do artigo 124 da Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcSes”).

3. PRESENCA: Debenturistas representantes de 98,14% (noventa e oito inteiros e quatorze centésimos
por cento) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série e 93,30% (noventa e trés inteiros e trinta
centésimos por cento) das Debéntures em Circulagcdo da Segunda Série, com base no “Instrumento
Particular de Escritura da 42 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Duas
Séries, da Espécie Quirografaria e com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Publica da TPI -
Triunfo Participa¢Ges E Investimentos S.A.” (“Debéntures”), conforme registrado na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo sob o n? ED001000-5/000, em 14 de Setembro de 2012, posteriormente

aditada (“Escritura de Emissdo”), conforme se verificou das assinaturas da Lista de Presenca dos

Debenturistas (“Debenturistas”) que consta como anexo a esta ata. A presente assembleia contou
ainda com a presenca da (i) Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 500, bloco 13,
grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 36.113.876/0001-91, na qualidade de agente fiduciario
(“Agente Fiduciario”), e (ii) Companhia.

4. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Marcos Paulo Fernandes Pereira; Secretario: Henrique Bretas
de Noronha Junior.
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5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) a concessdo de anuéncia para (a) alteracdo dos limites dos

ow,
r

indices financeiros da Emissora previstos na alinea do item 7.1 da Escritura de Emissdo para fins
dos calculos relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 até o vencimento da
Emissdo; (b) alteracdo da definicdo de “Divida Liquida” e “EBITDA” previstos nas alineas “a” e “b” do
inciso 7.1.1 do item 7.1 da Escritura de Emissao para fins dos calculos relativos ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2013 até o vencimento da Emissdo; e (ii) a autorizagdo ao Agente Fiduciario
para celebrar o Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo, refletindo as deliberacbes dos

debenturistas tomadas nesta assembleia.

6. DELIBERACOES: Abertos os trabalhos, o representante do Agente Fiduciario procedeu a leitura da
Ordem do Dia. Em seguida, foram eleitos, por unanimidade, o Sr. Marcos Paulo Fernandes Pereira para
presidir os trabalhos e o Sr. Henrique Bretas de Noronha Junior para secretaria-lo.

(i) Os representantes da Emissora apresentaram a proposta de alteracdo nos limites dos indices
financeiros, conforme abaixo:

31/12/2013 2014 2015 172016 ZT'231’64T 2017
Divida Liquida /
< < < < < <
EBITDA <5,25x < 5,00x <4,80x <4,50x <4,20x < 3,95x

A Companhia solicitou ainda alteragdo na definigdo de Divida Liquida e EBITDA para esclarecimento da
metodologia de célculo, conforme abaixo:

“Divida Liquida”, o somatodrio dos saldos das dividas da Emissora, incluindo dividas da Emissora e de
suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, nos
mercados local e/ou internacional, operacSes de derivativos e cessdo de direitos creditérios ndo
performados e que ndo contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos
e aplicagcdes financeiras. Para fins de cdlculo, a Divida Liquida serd calculada com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora, e devera incluir todas as sociedades
controladas e coligadas da Emissora, consideradas de forma proporcional a participacdo da Emissora
em cada uma das sociedades, ainda que ndo sejam consolidadas as demonstracdes financeiras da
Emissora para fins contabeis;

“EBITDA”, o lucro operacional consolidado da Emissora adicionando-se (i) despesas ndo operacionais;
(ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizagdes e depreciacbes (apresentadas no fluxo de
caixa método indireto); (iv) despesas extraordinarias que ndo tenham efeito caixa; (v) provisdo para
manutencdo da rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo operacionais; e (y) receitas financeiras;
apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice. Para fins
de célculo, o EBITDA sera calculado com base nas demonstragées financeiras consolidadas e auditadas
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da Emissora dos ultimos 12 (doze) meses a data-base de calculo, e devera incluir todas as sociedades
controladas e coligadas da Emissora, consideradas de forma proporcional a participacdo da Emissora
em cada uma das sociedades, ainda que ndo sejam consolidadas as demonstracdes financeiras da

Emissora para fins contabeis;

(ii) Depois da discussdo da Ordem do Dia, os Debenturistas representantes de 98,14% (noventa e oito
inteiros e quatorze centésimos por cento) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série e 93,30%
(noventa e trés inteiros e trinta centésimos por cento) das Debéntures em Circulacdo da Segunda
Série, atingindo portanto o quérum minimo de 90% (noventa por cento), para cada série, previsto no
item 10.3.3 da Escritura de Emissdo, deliberaram pela concessdo de anuéncia para as alteracées dos

o, n
r

limites dos indices financeiros da Emissora previstos na alinea do item 7.1 da Escritura de Emissdo
para fins dos calculos relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 até o vencimento
da Emissdo e (b) alteragdo da definicdo de “Divida Liquida” e “EBITDA” previstos nas alineas “a” e “b”
do inciso 7.1.1 do item 7.1 da Escritura de Emissdo para fins dos calculos relativos ao exercicio social

findo em 31 de dezembro de 2013 até o vencimento da Emissao.

Em contrapartida as aprovacdes acima mencionadas, foi deliberado pelos debenturistas que a
Emissora pagara um prémio de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) sobre o saldo devedor
em 11 de margo de 2014 das Debéntures da 12 Série da 42 Emissdo e alterard os juros remuneratdrios
das debéntures da 22 Série para 8,50% (oito inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série. O pagamento do
prémio das debéntures da primeira série sera realizado em 12 de margo de 2014, para todos os
debenturistas que forem titulares das debéntures naquela data. Os juros remuneratdrios das
debéntures da 22 Série serdo alterados a partir do dia 15 de margo de 2014.

Outros sim, os Debenturistas autorizam desde ja o Agente Fiduciario celebrar aditamento em conjunto
com a Emissora a fim de formalizar as delibera¢des ora aprovadas, conforme redagdo abaixo:

Clausula 7.1.1 Item (r)

De:

caso a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da Emissora, nas verificagdes trimestrais a serem
realizadas pelo Agente Fiduciario (i) seja igual ou superior a 4,00 (quatro inteiros) vezes, a qualquer
momento até 31 de dezembro de 2013 (inclusive), sendo que excepcionalmente no 42 (quarto)
trimestre de 2012 o EBITDA a ser considerado sera o maior dos dois valores a seguir (1) ou o EBITDA
apurado nos ultimos 12 (doze) meses, ou (2) o EBITDA do ultimo trimestre anualizado, (ii) seja igual ou
superior a 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31
de marco de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 2015 (inclusive), (iii) seja igual ou superior a 3,50
(trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de margo de 2016
(inclusive) até o vencimento das Debéntures, sendo que a primeira verificagdo trimestral pelo Agente
Fiduciario ocorrera com relagdo aos numeros divulgados do 32 (terceiro) trimestre de 2012;
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Para:

caso a razao entre a Divida Liquida e o EBITDA da Emissora, nas verificagcbes trimestrais a serem
realizadas pelo Agente Fiduciario seja (i) igual ou superior a 4,00 (quatro inteiros) vezes, a qualquer
momento até 31 de dezembro de 2013 (exclusive), sendo que excepcionalmente no 42 (quarto)
trimestre de 2012 o EBITDA a ser considerado sera o maior dos dois valores a seguir (1) ou o EBITDA
apurado nos ultimos 12 (doze) meses, ou (2) o EBITDA do ultimo trimestre anualizado, (ii) igual ou
superior a 5,25 (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos) vezes, em 31 de dezembro de 2013, (iii) igual
ou superior a 5,00 (cinco inteiros) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de marco de 2014
(inclusive) até 31 de dezembro de 2014 (inclusive), (iv) igual ou superior a 4,80 (quatro inteiros e
oitenta centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de margo de 2015 (inclusive) até o 31
de dezembro de 2015 (inclusive); (v) igual ou superior a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta centésimos)
vezes, em 31 de marco de 2016 (inclusive) (vi) igual ou superior a 4,20 (quatro inteiros e vinte
centésimos) vezes, em 30 de junho de 2016 (inclusive) até 31 de dezembro de 2016 (inclusive); (vii)
igual ou superior a 3,95 (trés inteiros e noventa e cinco centésimos) vezes, a qualquer momento a
partir de 31 de margo de 2017 (inclusive) até o vencimento das Debéntures, sendo que a primeira
verificacdo trimestral pelo Agente Fiduciario ocorrera com relagdo aos numeros divulgados do 32
(terceiro) trimestre de 2012;

Clausula 7.1.1 item (a) e (b)

De:

“Divida Liquida”, o somatodrio dos saldos das dividas da Emissora, incluindo dividas da Emissora e de
suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, nos
mercados local e/ou internacional, operacdes de derivativos e cessdo de direitos creditorios nio
performados e que ndo contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos
e aplicagGes financeiras;

“EBITDA”, o lucro operacional consolidado da Emissora adicionando-se (i) despesas ndo operacionais;
(ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com amortiza¢Oes e depreciacbes (apresentadas no fluxo de
caixa método indireto) e (iv) provisdo para manuten¢do da rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo
operacionais; e (y) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da
data-base de calculo do indice; e

Para:
“Divida Liquida”, o somatério dos saldos das dividas da Emissora, incluindo dividas da Emissora e de

suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, nos
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mercados local e/ou internacional, operacdes de derivativos e cessdo de direitos creditorios nio
performados e que ndo contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos
e aplicacdes financeiras. Para fins de cdlculo, a Divida Liquida serd calculada com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora, e devera incluir todas as sociedades
controladas e coligadas da Emissora, consideradas de forma proporcional a participacdo da Emissora
em cada uma das sociedades, ainda que nao sejam consolidadas as demonstracdes financeiras da

Emissora para fins contabeis;

“EBITDA”, o lucro operacional consolidado da Emissora adicionando-se (i) despesas ndo operacionais;
(i) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacGes e depreciacées (apresentadas no fluxo de
caixa método indireto); (iv) despesas extraordinarias que ndao tenham efeito caixa; (v) provisdo para
manutencdo da rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo operacionais; e (y) receitas financeiras;
apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice. Para fins
de cdlculo, o EBITDA sera calculado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
da Emissora dos ultimos 12 (doze) meses a data-base de calculo, e devera incluir todas as sociedades
controladas e coligadas da Emissora, consideradas de forma proporcional a participacdo da Emissora
em cada uma das sociedades, ainda que ndo sejam consolidadas as demonstracGes financeiras da
Emissora para fins contabeis.

Serdo mantidos validos e inalterados todos os demais termos e condi¢Bes previstas na Escritura de
Emissdo ndo mencionados na proposta de alteragao apresentada acima.

Fica aprovada ainda a publicacdo da presente ata com a omissdo das assinaturas, bem como com a
publicagdo do extrato da presente ata, com o sumdrio dos fatos ocorridos e a transcricdo das
deliberagdes tomadas nesta assembleia, de acordo com o artigo 130, paragrafos 22 e 39, da Lei das
Sociedades por Agdes.

7. ENCERRAMENTO: Os termos que ndo estejam expressamente definidos neste documento terdo o
significado a eles atribuidos na Escritura de Emissdo. Oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer
uso, ndao houve qualquer manifestagao.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente da assembleia suspendeu os trabalhos pelo tempo

necessario a lavratura desta ata que, apds lida e aprovada, foi assinada pelo Presidente, pelo
Secretario, e pelos demais presentes.

S3o Paulo, 27 de fevereiro de 2014.
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Sr. Marcos Paulo Fernandes Pereira Sr. Henrique Bretas de Noronha Junior

Presidente Secretario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

TPI—Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.

Sr. Sandro Antonio de Lima Sr. Marcos Paulo Fernandes Pereira



